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AMERIKAN EKENOMIK HEGEMONYASI VE DOLAR

OZET

ABD 1930’larin ortasinda liderlik sorumlulugunu tstlenmeye baslamistir. Ancak
ABD hegemonyast 2. Diinya savagindan sonra yiikselis doneminde olmustur.
Amerikan hegemonyas: altinda da Bretton Woods anlasmasi, tarife ve ticaret
diizenlemeleri, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii kurumlari yaratilmistir.
IMF’nin kurulmasi ile Amerikan para politikasi diinya para politikas1 haline gelmistir
ve dolar kiiresel sistemde 6nemli bir para olmustur. ABD diinya para sisteminin
yonetiminde birincil sorumluluklar: tistlenmistir. Ancak Bretton Woods sistemi 1973
yilinda yikilmistir ve 1975’lerde ABD liderliginin zayiflamasi belli olmustur.
1980’lerde ise diinyada ekonomik liderligi zayiflamistir. Reagan Yonetimi ile
ekonomi alaninda stratejiler ile yeniden toparlanma siirecinde olmustur.

2008 yilinda ABD ekonomisinde kriz yasanmistir. Diinya piyasalari, basta Avrupa
olmak tizere 2008 Ekim ayindan itibaren ekonomik kriz bas gostermistir. ABD’de
"Mortgage Krizi” (Ipotekli Kredi Krizi) sonunda ¢dken piyasalari canlandirmak igin
FED 2008-2010 yilinin ortasina kadar Parasal genisleme politikalart uygulamistir.
Ancak FED 2014 yilinda Parasal Genislemeyi durdurmustur. FED’in Parasal
Genislemeyi durdurmasi ise dolarin degerinin artmasina, para akimlarinin yol
degistirmesine, gelismekte olan {ilkelerden sermaye c¢ikisina, faiz oraninin
yiikselmesine, kiiresel piyasalarda paranin ve emtianin yeniden fiyatlanmasi ile
sonuglanmistir.

Anahtar Kelimeler: ABD Ekonomisi, FED ve Dolar’in Kisa Tarihgesi, Amerikan
Hegemonyaswn Yiikselisi ve Diistisii. ABD Petro- Dolar, Kiiresel Ekonomi
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AMERICAN ECENOMIC HEGEMONY AND DOLLAR

ABSTRACT

The USA began to undertake the responsibility of leadership of the world in 1930s.
Yet, the domination of the USA (in the world political system) became reality
following the World War 11, in the rising era of the country. Under the American
domination of the world, Bretton Woods system, tariff and commerce regulations and
Organizations for Economic Co-operation and Development were established. By the
establishment of IMF, American monetary policy became the worldwide monetary
policy and the US dollar has become an important currency globally. The US had the
initial responsibility in the management of the global monetary system. However, the
Bretton Woods system was terminated in 1973 and around 1975 it was about to
become apparent that the US leadership was weakening. Besides, the economic
leadership of the world by the US was declining in the 1980s. There was a process of
regaining power in economy during the Reagan administration.

The US economy faced a crisis in 2008. World economies, European ones being in the
first place began to have economic crisis from 2008 October on. In the US, as a result
of the Mortgage Crisis, FED maintained monetary easing policy until mid 2008-2010
to revive the descended market. However, FED stopped monetary easing in 2014. The
fact that FED stopped monetary easing led to increase in dollar value, change in the
money flow, capital outflow in developing countries, increase in interest rate and
repricing of money and goods in the global market.

Keywords: US Economy, Brief History of Dollar and FED, Rise and Fall of American
Domination, US petro-dollar, Global Economy
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1. GIRIS

Diinyada uluslararasi sistemi ve gii¢c dengelerini kendi ¢ikarlarina gére yapilandiran ve
bicimlendiren gilice sahip olan aktdrler ¢ikmistir. ABD hegemonya yarisina dahil
olmas1 ise 1898 yilindaki Ispanya Savasindan sonra baslamistir. Hegemonya
yarigindaki ilk miicadelesi 2. Diinya Savasinda Almanya’ya karsi olmustur ve bu
miicadeleyi ABD kazanmustir.

Imparatorluklarin amaci hitkkmetmek, hegemon iilkelerin amaci ise kontrol etmektir.
Bu baglamda ABD gelismis bir imparatorluk degil hegemon bir iilkedir. Bir iilkenin
hegemon {ilke olabilmesi i¢in diger iilkelerin hegemon devletin diizenine goniilli
olarak uymasi gerekmektedir.

Amerikan ekonomik hegemonyasinin temeli 1920’lerde kurulmaya baglamistir.
Ekonomik hegemonyasini olusturmak igin 1944 yilinda Bretton Woods sistemi
kurulmustur ve diinya ekonomisinin bugiinkii ¢ercevesi sekillenmistir. Bu sistem ile
tilkelerin ekonomilerini gelistirmelerine ve kalkinmalarina izin verilmistir. Toplantida
Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Bankasi ve 1947 yilinda Giimriik Tarifeleri ve
Ticaret Genel Anlagmasi (GATT) yapilmistir. Diinya ekonomik diizenini gelistirmek
amaci ile bu ti¢ kurum kurulmustur.

IMF iilke ekonomilerine kriz doneminde 6demeler dengesinde destek saglamistir ve
sabit degisim oranmi olusturmustur. Avrupa’nin yeniden insast i¢in Uluslararasi
Yeniden Yapilanma ve Kalkinma Bankasi (IBRD) 6zel yatirimlar saglamistir. Diger
kurum GATT’ in temel amaci ise giimriik tarifelerinin indirilmesi ve serbest ticaretin
saglanmas1 olmustur. Geligmis tlilkelerdeki sermaye giigleri ticaret, {iretim, hizmet ve
finans sektdrlerine hakim olmustur ve serbest ticaret ve disa acik sermaye piyasalari
bu sermaye gli¢lerinin ¢ikarina hizmet etmistir. Tiim diinya piyasalarin1 disa agilmaya
zorlayan IMF ve Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) gibi orgiitler piyasalarini disa agmayan
ilkelerin kendi pazarin1 kapamaya zorlamistir.

IMF dyeleri olan iilkeler paralarinin degerini Amerikan dolar1 cinsinden
tanimlamiglardi. Bu durum dolarin ABD’nin 6nemli anahtar paraya sahip olmasi
demektir. Amerikan’m uyguladig para politikalar1 diinya para politikasi olmustur ve

dolarin akis1 ekonomide likiditeyi temin etmistir. Amerika’nin ulusal ekonomisi



biiyiidiigiinde diinyada biliylimiistiir, Amerikan ekonomisi yavasladiginda, diinya da
yavaslamistir. ABD kismen IMF goriiniisii altinda diinya para sisteminin yonetiminde
birincil olmustur. Amerika Merkez Bankasi, Diinya’da Merkez Bankasi haline
gelmistir ve dolar ise kiiresel sistemde 6nemli para birimi olmustur. Dolar uluslararasi
ekonomik ve mali alanda 6deme araci, rezerv araci ve miidahale araci olmustur.

1971 yilinda uluslararasi para sistemi degismistir, yani Bretton Wood’s anlagsmasinda
1 altin onsu 35 dolardan islem gérmemistir. ABD’nin amaci dolarin degerini artirmak
ve ithal mallarin asiriligini 6nlemek olmustur. ABD’nin bu degisiklikleri sonucunda
Bretton Woods sistemini yikmis ve Amerikan liderligi zayiflamigtir. Sistemin
yikilmasi yiiksek enflasyon dénemlerini baglatmistir ve 1973’lerde petrol krizleri ile
diinya ekonomisinde ekonomik durgunluk yasanmistir. IMF’nin {istlendigi para
sistemindeki rolii ¢okmiistiir ve llkeler para kurallarint IMF kurallarinin diginda
yonetmeye baslamiglar. IMF’nin para sistemi roliinde ¢okiis yasamasina ragmen
yiiksek enflasyon nedeni ile Amerikan Merkez Bankasi 1979 yilinda faiz oranlarim
artirmast ile rolii artmistir. Yani yiiksek faiz oranlarina bagl olarak ¢ogu Amerikan
bankalar1 olan kredi kuruluslarinin borglarint 6denmesini harekete gecirmistir ve
IMF’nin borg¢larin 6denmesinde yapacak diizenlemelerde rolii artmistir. IMF borg krizi
nedeni ile bor¢lu iilkelerin ekonomilerini ayarlamada onemli role sahip olmustur.
Yapisal ayarlamalar ise enflasyonun, hiikiimet harcamalarinin ve devletin
ekonomideki roliiniin, ticari liberalizasyon, ozellestirme ve yeni diizenlemeler
anlamina gelmistir.

ABD ekonomisi 2000’1i yillarin baginda giiglii bir ekonomiye sahip olmustur. Ancak
2008 kriz nedeni ile iilke ekonomisinde sikintili bir donem ortaya ¢ikmistir. ABD’de
ortaya ¢ikan bu kriz kiiresel sistemde krize neden olmustur. Krizin nedeni ise mortgage
kredileri olmustur. Bu krediler yiiksek kaliteli miisterilere verilmis ama daha sonra
diisiik kaliteli miisterilere verilmeye baslamistir. 2008 yilinin ortasinda bu kredinin
hacmi 1.5 trilyon dolar olmustur. Ancak FED’in faizleri artirmast sonucunda konut
fiyatlarinda diigiis yasanmistir ve bu kredileri alanlar geri 6deyememe sorunlariyla
karsilagsmislar. Borcunu 6deyemeyen kesim artmistir ve bu kredileri halka veren
bankalar ise zor duruma diismiistiir. FED Amerikan ekonomisini canlandirmak igin
parasal genisleme programlar1 uygulamistir. Cilinkii krizle beraber ABD finans

sisteminde ¢Okiis ortaya cikmistir. Ancak FED 2014 yilinda Parasal Genisleme



programini durdurmus ve dolarin degeri artmistir. Kiiresel ekonomik sistemde
sorunlar ortaya ¢ikmustir.

Bu tez calismasinda Amerikan’in ekonomik hegemonyasi ele alinmistir. ABD’nin
hegemonyasi 2. Diinya Savag sonrasi yiikselis doneminde olmustur. Ancak 1970’lerde
ABD hegemonyasi diisiis doneminde olmustur. Tez projesi 5 boliim {izerinden
anlatilmaktadir. lkinci bolimde Amerikan ekonomisinin, Amerikan Merkez
Bankasinin ve dolarim tarihi hakkinda genel bilgiler yer almaktadir. Ugiincii béliimde
Amerikan ekonomik hegemonyasmin yiikselis donemi ve diisis donemleri yer
almaktadir. Dordiincii bolimde Amerika ekonomisinde ortaya ¢ikan 2008 krizi ve
2014-2016 yillarinda FED’in politikalari, Amerikan ekonomisi ve kiiresel sistemin
degerlendirilmesi yapilmistir. Son boliimde tez projesi dahilindeki tiim ¢alismalarin

sonuglar1 degerlendirilmistir.






2. ABD EKONOMIiSi, AMERIKAN MERKEZ BANKASI (FED) VE DOLAR

Bu béliimde Amerikan ekonomisinin, diinya ekonomisinin en 6nemli aktorii sayilan
ABD Merkez Bankasi'nin kisa tarihgesi ve dolarin ilk ortaya ¢ikmasi incelenecektir.
Ayrica FED’in para politikalari, sermaye yapisi Ve ulusal ekonomide gorevleri detayl
olarak aciklanacaktir. ABD’nin ekonomik hegemonyasi ikinci diinya savasindan sonra

yiikselis doneminde olmustur. Bu nedenle savas sonrasi ekonomisi incelenecektir.

2.1. ABD Ekonomisi Kisa Bir Tarihce

ABD ekonomisinin kokleri Avrupali yerlesimcilerin ekonomik kazanim elde
etmeye cabaladiklar1 16. 17. ve 18. Yiizyila kadar uzanmaktadir. ABD’de ortak Pazar
hiikmiiniin ortaya ¢ikmasi 1787 yilinda Anayasa kabul edilmesi ile olmustur. Yani
eyaletler arasi1 Ticaret’te giimriikk ve vergi kaldirilmistir. Ayrica Federal hiikiimet
yabanci lilkelerle hem de eyaletler arasi ticareti diizenleyebilmistir, para basa bilmistir
ve paranin degerini ayarlayabilmistir. Amerika Birlesik Devletleri Ulusal Bankasi ise

1791 yilinda kurulmus fakat 1811 yilina kadar ¢calismistir.

ABD’nin 1860 yilinda ulusal geliri tigte biri imalattan saglanmigtir. 1861-1865
yillarinda ABD’de i¢ savasinda Kuzey’in kazanmasi ile iilke politikas1 ve ekonomi
politikas1 degigmistir. Kole isgiicline dayali sistem kaldirilmistir. Giiney’deki kole
isglicti kaldirilmasi nedeni ile biiyiik pamuk ciftlikleri daha az kar elde etmisler. Fakat
hizla gelismis olan Kuzey endiistrisi ilerlemesini siirdiirmiistiir. Kuzey Dogu’da
Kentlesmis endiistri toplanmistir ve Kuzey Dogu’nun en O6nemli endiistri sektorii
pamuklu bez iiretimi olmustur. Ayrica Kuzey Dogu’da yiinlii giysi, ayakkabi ve
makine iiretimi de yayilmistir. Kuzey Dogu’da c¢alisanlarin ¢ogunlugunu gogmenler

olusturmustur ve Kuzey Dogu tarim bolgesi olmustur



2.1.1. Savas sonrasi ekonomisi 1945-1960

Ikinci Diinya savasindan sonra biiyiik askeri harcamalar azalmistir ve insanlar Biiyiik
Bunalim déneminin geri geleceginden korkmuslardir. Fakat tiiketici talebinde artis
yaganmasi nedeni ile ekonomik biiyiime yasanmistir. Amerika’nin reel GSYH’si
1940°ta 1,266 (trilyon) dolar, 1950 yilinda 2,184 dolar olmus ve 1960 yilinda ise 3,109
dolar rakamlarina yiikselmistir  (https://www.thebalance.com/us-gdp-by-year-
3305543. Erisim tarihi 17.10.2015). Ekonomik biiyiime nedeni ile endiistri
sektorlerinde gelisme ortaya ¢ikmistir yani otomotiv endiistrisi yeniden arag liretmeye
baslamistir, havacilik ve elektronik gibi endiistriler gelismistir. Insaat sektoriinde de

gelisme olmustur. Ciinkii askerden donenlere ipotek kolayliklart yaratilmistir.

1946 yilinda Istihdam Yasas1 kabul edilmistir. Istihdam Yasasinin amaci Amerika’da
en yliksek isttihdami yaratarak iiretimi ve satin alma giiciinii artirmak olmustur. Hizmet
sektorili de gelismistir ve 1956 yilinda ¢alisanlarin say1 imalat sektoriinde ¢alisanlardan
daha fazla olmustur. Cifteilik biiyilik isletmelere doniismiistiir, tarimda asir1 iiretim
olmustur. Fakat bu durumda da ciftgiler sikintili giinler yasamislar. Durum boyle
olunca kiiciik aile ¢iftlikleri rekabet edememistir ve fazla ¢iftci topragindan ayrilmistir.
1947 yilinda tarim sektoriinde ¢alisanlarin say1 7,9 milyon, 1998 yilinda ise bu say1

3.4 milyon olmustur.

Amerika savag sonras1 donemde uluslararasi parasal diizenlemeler uygulamistir. ABD
kiiresel sistemde uluslararasi kapitalist ekonomi kurulmasi i¢in IMF ve Diinya Bankas1
gibi kurumlarin yaratilmasinda onciiliik yapmistir. Ayn1 zamanda Amerika Marshall

Plani ile Avrupa tilkelerinin ekonomisine yardim etmistir.

2.1.2. ABD ekonomisi 1960’ler ve 1970’ler

Amerika ekonomisinde 1960’larda ve 70’lerde biiyilik degisiklik olmustur. Diinyada
Orta Afrika Cumhuriyeti, Kamerun, Kibris Cumhuriyeti, Senegal, Somali, Afganistan
Cumhuriyeti, Angola, Mozambik, Katalonya, Cezayir, Uganda, Jamaika, Malezya ve
yeni iilkeler kurulmustur, daha 6nce kurulmus tlkelerin ekonomileri biiytimiistiir ve
Amerika ekonomisine rakip ekonomi haline gelmisler. Ulusal ekonomisinde
degisiklikler ise Baskan F. Kennedy (1961-1963) tarafindan uygulanmistir. Baskan
Amerika’nin Vietnam savasindaki asker sayisi artigi i¢in askeri harcamalar1 artmistir

ve vergilerde kisint1 yapmistir. Yoksulluga ve Vietnam savasi i¢in yapilan harcamalar
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kisa vadede refahi artirmistir. Kent merkezlerine para yardimi etmistir ve egitime
onem vermistir. Baskan F. Kennedy doneminden sonra Baskan Lyndon Baines
Johnson (1963-1969) doneminde yaslilara saglik yardimi, yoksullara besin yardimi ve
Ogrencilere yardimin edilmesi ile federal harcamalar cogalmistir. Fakat 1960 yillarinin
sonunda hiikiimet bu harcamalar1 karsilamak i¢in vergi oranlarinda artis yapmistir ama
basarisiz olmustur. Vergi oranlar1 toplam talep ve toplam arz1 etkiledigi i¢in sonucta

enflasyon yaratmistir.

1973-1974 yillarmnda OPEC Uyeleri’nin petrol ambargosu yapmast ile petrol fiyatlart
1973 yilinda varili 2,7 dolar olan Arap petrolii, 1974 yilinda 11 dolara yiikselmistir
(https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-prices-since-
1960/ Erigim tarihi 20.10.2015). Ayrica bu donemde ABD’de menkul kiymetler
borsasinda yabanci rekabet yogunlasmistir, menkul kiymetler borsasinda gerilemeler
yasanmustir ve federal biitge agiklar1 artmistir. Ekonomik sorunlar ekonomide
enflasyon durumunu ortaya ¢ikarmistir ve fiyatlar artmistir. Bu durumda da halk
fiyatlarin daha da artacagi beklentisi ile daha fazla mal almislar. Talebin artmasi
sonucunda fiyatlar daha da yiikselmistir, hiikkiimetin gelirleri artmistir ve biitge agigi
biliylimiistiir. Bu durum hiikiimetin daha da bor¢lanmasina yol agmistir. Bor¢lanma ile
faizler yiikselmistir ki, bu durum tiiketicilerin ve 1is ¢evrelerinin yiikiinii
agirlastirmistir. Faizler ve enerji maliyeti yilikselmesine bagl olarak yatirimlar da
azalmistir. ABD’nin bu dénemde yasadigi ekonomik sorunlar ile dolarin degerinin
1976-1978 yillarinda diismesine ve bu diinya ekonomisinde enflasyon oraninin artmast
ile sonuglanmistir. 1976-1978 yillarinda dolarin 6nemli para birimlerine kars1 degert;
Alman Marki 2.518-2.0, Japon Yeni 296.553-210.442, 1ngiliz Poundu 0.55651-
0.52150, Fransiz Frang1 4.8029-4.5131, Kanada Dolar1 0.9860-1.1407, Isvigre Frang:
2.49964-1.78802, Italyan Liras1 832.34- 848.66, Avustralya Dolar1 0.81828-0.87366
oraninda olmustur  (http://fx.sauder.ubc.ca/etc/USDpages.pdf.  Erisim  tarihi
20.10.2015).

Bagkan Jimmy Carter (1977-1981) ABD ekonomisini bu durumdan kurtarmak igin
hiikiimet harcamalarin1 artirmistir ve issizlikle miicadele etmistir. Baskan fiyat
kontrolii ve goniillii ticret yontemleri gelistirmistir, enflasyon oranlarini durdurmak
icin yaptig1 uygulamalarda basarisiz olmustur. Ancak 1979’dan baslayarak para arzi

denetim altina alinmistir. Sonug olarak tiiketici harcamalar1 azalmistir ve ticari kredi
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taleplerinde diislis yasanmistir. Amerika ekonomisinde 1960’lar ve 1970’ler

donemlerinde daralma yasanmaistir.

2.1.3. 1980’lerde ekonomi

1981 yilinda Ronald Reagan (1981-1989) baskan segilmistir ve Baskan arza yonelik
ekonomi politikast uygulamigtir. EkKonomideki sorunlarin giderilmesini daha ¢ok vergi
indirimlerine dayandirmasi dolayisiyla arz yonlii vergi politikast veya maliye
politikas1 olarak da bilinir. Evans (1987)’a gore arz yonlii iktisat, ekonominin yiiz yiize
oldugu verimlilik, enflasyon, reel biiylime gibi pek ¢ok sorunla ilgili kompleks bir
disiplindir. Bunlarin yaninda tasarruf, yatirim, ¢alisma gayreti, tesvikler, is verimi,
hiikiimetin biiytikliigii ve etkinlik alani, regiilasyonlar ve piyasalarin etkinligi ve hatta
uluslararasi karsilikli etkilesim gibi konular da arz yonli iktisadin ilgilendigi alanlar
igerisinde yer alir. Vergi oranlar diisiiriilmiistiir ve bu sebeple halkin elinde daha fazla
para kalmistir. Daha uzun siireli ¢alisma oldugu i¢in ekonomide tasarruflarin artmasi
ile daha ¢ok yatirimlarin artmasina neden olmustur. Yatirimlarin artmasi iiretimin
artmasi ile sonuglanmistir ve ekonomide iiretimin artmasi ekonomik biiylimeyi tesvik
etmistir. Ayrica Baskan sosyal icerikli programlarda kesintiler yapmistir. Hiikiimet
diizenlemeleri igyerini, gevreyi ve tliketiciyi etkiledigi i¢in kaldirmak istemistir. Ancak
ABD ile Vietnam arasinda savas bittikten sonra savasin etkisi ile Amerika
ekonomisinde daralma yasanmustir ve iflaslar 1982 yilinda %50 oraninda artmistir.
Tarim {irtinlerinde ihracat azalmistir, fiyatlar diismiistiir ve faiz oranlan yiikselmistir.
Ekonomik daralma yasamasma ragmen 1983 yilinda enflasyon yavaslamistir ve
ekonomi canlanmigtir. Yani 1983 yilinda ABD ekonomisi biiyiime dénemine
baslamistir. 1983 yilinda reel GSYH’si 6,792 (trilyon) dolar, 1984 yilinda 7,285 dolara
yiikselmistir  (https://www.thebalance.com/us-gdp-by-year-3305543. Erisim tarihi
27.10.2015). Enflasyon 1980 yilinda %125, 1981°de %8,9, 1982°de %3,8, 1983
yilinda %3,8 oraninda olmustur (https://www.thebalance.com/us-gdp-by-year-
3305543. Erisim tarihi 27. 10.2015). 1980°de ABD’nin biit¢e acig1 73,8 milyar olmus
ve 1986°da 221,2 milyar dolara yiikselmistir (https://www.thebalance.com/us-gdp-by-
year-3305543 Erigim tarihi 27. 10.2015). 1987°de ise biitge acig1 150 milyar dolara
diismiistiir, ancak yeniden yiikselmistir. Federal Rezerv Kurulu fiyat artiglarim
denetlemek i¢in faiz oranlarini yilikseltmistir. Bazi tasarruf ve kredi kuruluslu bankalar

sorumsuz bor¢ verme kampanyasi siirdiirmiisler ancak bu kampanya bu kurumlara
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sikint1 yagsatmistir. Hiikiimet bu kuruluslar kapattigi icin bu kurumlarda olan mevduat

sahiplerinin alacaklarini 6demek zorunda kalmistir.

2.1.4. 1990’1ar ve Sonrasi

1990’larda ABD ekonomisinde saglikli gelisme saglanmistir ve Dogu Avrupa’da ve
Sovyetler Birligin ’de komiinist rejimler cokmesinden sonra ticaret imkanlari artmistir.
1993 yilinda baskan olan Bagkan Bill Clinton (1993-2000) ticaret engellerinin ortadan
kaldirilmasi i¢in Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasi (NAFTA) imzalamistir.
Baskan belirli kesimlerde piyasa gli¢lerinin devreye sokulmasina c¢alismistir.
1990’larda Baskan yerel telefon hizmetlerinin rekabete agilmasini saglamistir ve
Cumbhuriyetcilerle igbirligi yaparak sosyal yardim ddemelerini azaltmistir. Baskan
kamu ¢alisanlarinin sayinin azaltmasina ragmen hiikiimet ekonomide 6nemli bir yer
almistir. Ekonomide yasanan bu gelismeler teknoloji sektoriinde yeni elektronik
triinlerin ortaya c¢ikmasina neden olmustur. ABD ekonomisi biiylimiistiir ve
isletmelerin gelirleri artmistir. Ekonomi biiylimesi ile 1999 yilinda Dow Jones
Endiistri Endeksi 1970’11 yillardan farkli olarak sicrama yapmaistir ve endeks 1.000°den
11.000 diizeyine yiikselmistir (Conte ve Kart,2001:36). Ayrica endiistri sektoriinde
calisanlarin kiiclik bir kesimi bu sektdrde calismaya devam etmesi ABD nin iggiiciinii
degismistir. Diger calisan is¢i sinifi ise hizmet sektoriinde calismaya baglamistir.
Amerikan endiistrisinin de temeli degismistir yani ayakkabi ve gelik gibi iirlinlerin
yerini bilgisayarlar almistir. ABD ekonomisinde bu gelismeler 1999 sonunda
ekonomisi 1991 yilindan beri biiyiime gostermistir. 1999 yilinda ABD’de issizlik
Kasim ayinda en diisiik diizeyine inmistir ve %4,1 olarak gergeklesmistir. Enflasyon
orani 1997 yilinda %2,3, 1998’de %l1,6 ve 1999 yilinda %2,2 olmustur
(https://www.statista.com/statistics/191077/inflation-rate-in-the-usa-since-1990/.
Erigim tarihi 24. 11.2015).

2000’11 yillarin basinda ABD’de gayrimenkuliin prim yapma olasiliginin yiiksekligi
ve gilivenilir olmasi nedeni ile Amerikan halki bu sektore yonelmistir. Prim beklentisi
2004 yilina kadar devam etmistir. Konut yatirimlarina yonelik yogun ilgi ipotekli
konut finansmania dayali kredilerde (mortgage) artisina neden olmustur. Ancak
FED’in faizleri artirmasi ile konut talebinde azalma olmustur. Bu nedenle yiiksek

konut fiyatlarinda diisiis yasanmistir. FED’in faizleri artirmasi ile konut kredisi


https://www.statista.com/statistics/191077/inflation-rate-in-the-usa-since-1990/

kullanip borcunu édemeyen kesim artmistir. Durum bdyle olunca kredi veren banka
ve finans kurumlar1 zor durum yasamistir. Kisa vadeli istikrarsiz ekonomik biiyiime
ile kriz ortaya ¢ikmistir. ABD’de ortaya ¢ikan kriz kiiresel sistemde krize neden

olmustur.

2000-2010 y1l1 araliginda kamu borglarinda artis ABD’de ortaya ¢ikan ekonomik kriz
siirecini tetikleyen onemli faktorlerden olmustur. 2003 yilindan 2008 yilina kadar
kamu borglar1 her yil ortalama 500 milyar ABD Dolar1 artmistir, 2008 yilinda 1 trilyon
dolar, 2009°da 1,9 trilyon dolar, 2010'da ise 1,7 trilyon dolar artis géstermistir.

ABD’de "Mortgage Krizi” (Ipotekli Kredi Krizi) sonunda ¢dken piyasalari
canlandirmak i¢in FED 2008-2010 y1linin ortasina kadar Parasal genisleme politikalar

uygulamigtir. Parasal Genigsleme FED’in piyasaya para akitmasi demektir.
FED’in Parasal Genisleme uygulamasinin nedeni asagida siralanmistir:

1) Oncelikle ABD finans sistemindeki ¢okiisii dnlemek.

2) Piyasanin kurumamasi igin piyasayl paraya bogarak tiiketimi ve {retimi
canlandirmak.

3) Para bollugu sayesinde faizlerin ucuzlamasinin Oniinii agmak arayisinda,
degisik uygulamalarla piyasaya para akitmistir.

4) Parasal genigsleme programlari ile ABD ekonomisini canlandirmak ve issizligi

azaltmak istemistir.

Ikinci Parasal Genisleme (QE) Kasim 2010 ile 30 Haziran 2011 arasinda
gerceklesmistir. QE 2°de 600 milyar dolarlik tahvil alim programi, tiglincii ise Eyliil
2012 de baslamis ve 2014 arasinda ger¢eklesmistir.

FED’in Parasal Genislemeyi durdurmasi ise ABD dolar degerinin artmasina, para
akimlarinin yol degistirmesine, gelismekte olan iilkelerden sermaye ¢ikisina, faiz
oraninin  ylikselmesine, kiiresel piyasalarda paranin ve emtianin yeniden

fiyatlanmasina neden olmustur.
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2.2. Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi

2.2.1. ABD Merkez bankasi’nin tarihcesi

ABD Merkez bankasinin kurulmasina kars1 kamuoyunu mevcut oldugu i¢in kurulmasi
18. yy. kadar uzansa da 20. yy. baslarinda gergeklesebilmistir. Merkez Bankinin
kurulmasina ABD baskani Thomas Jefferson ve ciftciler karsi ¢ikmislar. Ciftgiler
bankalarin tiiccarlar1 zengin edecegini ileri slirmiisler ve banknot ihracatina karsi

¢ikmislar.

1781 yilinda ABD Kongresi ilk ulusal banka olan The Bank of North America’y1 ilan
etmistir. ABD’nin Hazine Bakani Alexander Hamilton (1789 — 1795) merkez
bankasinin devlet i¢in énemli oldugunu ileri siirmiistiir ve First Bank of the United
States 1791 yilinda kurulmustur. Ulkenin ilk Merkez Bankas1 kurulmustur ve faaliyete
baglamistir. ABD Kongresi The Bank of North America’y1 yeni hiikiimetin mali
operasyonlarina bu banka ile destek olmay1 amaglamistir. ABD Hazinesinin ABD
Kongresi tarafindan The Bank of the United States”i 20 yillik bir siire i¢in mali
temsilcisi ilan etmistir. 1913 yilina kadar gérev yapmasina ragmen bu banka ilk banka
olarak hiikiimet adina merkez bankasi gorevine iistlenmistir. Banka Amerika’ya yarar
saglamasina ragmen imtiyazlart yenilenmemistir ve 1811 yilinda dagitilmistir.
Alexander Hamilton yine Amerika’nin merkez bankasina ihtiya¢ oldugunu
savunmustur ve onun ¢alismalar ile Kongre Second Bank of the United States 1816
yilinda kurulmasina karar verilmistir. Fakat yine ’de merkez bankasinin kurulmasina
karst kamuoyunu devam etmistir. Baskan Jackson ’un fikrine gore merkez bankasi
tilkede bir monopol olusturacagin1 ve bununda Anayasaya uygun olmadigini ileri
stirmiistiir. Baskan Bankanin imtiyazlarin1 veto etmistir ve 1836 yilinda banka ortadan
kaldirilmistir. Bu bankanin kaldirilmasiyla Amerika’da mali sitemde problemler
yasanmistir ve bankalarin ihtiyaglarini karsilayacak kurum olmamasi mali sistemde

sorunlar yagatmistir.

1863 yilinda “Ulusal Bankalar” kanunu ¢ikarilma ve federal para diizenine geg¢ilmistir.
Bankalar Ulusal Bankalar kanunu ile ABD’nin belirledigi para kurallarmma gore
uygulama yapmak zorunda kalmislar. Ayrica bu bankalara zorunlu olarak paralar
karsilig1 glimiis, altin veya devlet tahvilinin karsilik olarak tutulmast ABD tarafindan

kabul edilmistir. Ancak eyalet bankalar1 emisyon imtiyazlarindan vazgegmemisler ve
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bu uygulama basarisiz olmustur. Bu durumla karsilastiklar1 i¢in merkez bankasinin
onemli oldugu anlasilmistir ve 12 tane merkez bankasi gorevini siirdiren FED

kurulmustur.

1907 yilinda Amerika ekonomisinde mali kriz yaganmistir ve bu nedenle mali sisteme
diizen getirilmesinin gerekli oldugu anlasilmistir. Amerikan Merkez bankasinin
devlete ait olmas1 ya da 6zel bir merkez bankasi olmasi tartisilmistir. 1912 yilinda
“Ulusal Para Komisyonu” kurulmus ve iilkede ekonomik incelemeler yapmustir.
Ekonomik incelemeler sonunda Kongre’ye rapor vermistir. Rapora gore iilkede
merkez bankasi kurulmasmin gerekli oldugu sonucuna varmiglar. Kongre merkez
bankas1 kurulmasi i¢in yasa hazirlamistir ve 1913 yilinda Baskan Woodrow Wilson bu
yasani imzalamasi ile ABD’nin ulusal merkez bankas1 FED kurulmustur. 1917 yilinda
Overman Yasas: ile Merkez Bankasi hazineyi finanse eden kurum olmustur. 1913
yilina kadar Amerika’da merkez bankasi bulunmamaistir. Fakat merkez bankas1 yerine
bankalar kendi paralarini basmistir ve bu paralarin degeri ise belirli bir altin miktarina
denk gelmistir. Cizelge 2.1’de ABD Merkez Bankasi’nin yillara gére olusmasi

verilmigtir.

Cizelge 2.1: ABD Merkez Bankasi’nin yillara gére olugmast

1791-1811 Amerika Birlesik  Devletleri
Birinci Bankasi

1816-1836 Amerika Birlesik  Devletleri
Ikinci Bankasi

1837-1862 Serbest Bankasi Donemi

1846-1921 Bagimsiz Hazine Sistemi

1863-1913 Milli Bankalar

1913-Giiniimiiz Federal Rezerv Sistemi

Kaynak: http://hayyamaslan.blogspot.com.tr/2011/10/amerika-birlesik-devletleri-
merkez.html. Erisim tarihi 24. 11. 2015

Birinci diinya savasinda ABD’ye Avrupa’dan akan altinlar Merkez Bankas1 FED ’in
tilkede fiyat istikrar1 saglamasin1 zor duruma getirmistir. Merkez Bankasi yeni

kuruldugu icin agik piyasa islemini gerceklestirecek paraya yani portfoye sahip
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olmadigi i¢in piyasada olan fazla altin1 ¢gekememistir. Merkez Bankasinin agik piyasa
islemlerin gerceklestiremedigi i¢in para stoku %46, fiyatlar genel diizeyi %65
olmustur. ikinci Diinya Savasindan sonra Overman Yasasina diizenleme yapilmistir
yani FED ve Hazine arasinda bagimlilik hafiflemistir ama bu fonksiyonel bagimsizlik
olmustur, politik bagimsizlik olmamaistir. 1980 yilinda yine diizenlemede degisiklikler
yapilmasi ile FED simdiki statiisiine sahip olmustur. Fakat FED Baskan’a degil

Kongre’ye hesap vermektedir.

2.2.2. ABD Merkez Bankasi’min sahip oldugu para politikas1 araclari

ABD Merkez Bankasi’nin ilk sorumlulugu ekonomide para ve kredi akisini
etkilemektir. Ayrica Merkez Bankasi her zaman para politikas1 uyguladigi zaman,
fiyat istikrarin1 gerceklestirmek, en iist diizeyde istihdami temin etmek ve uzun
donemli faizlerin bir diizeyde bulunmasimi kendisine amag¢ olarak kabul etmistir
(Aslan, 2011, http://hayyamaslan.blogspot.com.tr/2011/10/amerika-birlesik-
devletleri-merkez.html. Erisim tarihi 28.11.2015). FED’ in para politikalar1 kanuni
karsilik orani, selektif kredi kontrolii, iskonto orani, agik piyasa islemleri ve ikna yolu
politikalaridir. Fakat bunlardan en Onemlisi acik piyasa islemleridir. A¢ik piyasa
islemlerini FED iki sekilde gergeklestirir; “dinamik ve savunmaya yonelik”. Dinamik
sekilde parasal tabanda ve bankalarin rezervlerinde degisiklik yapilarak likiditeyi
denetlemektedir. Savunmaya yonelik agik piyasa islemi parasal taban hedeflerinde
FED’in isteginin disinda herhangi bir degisme oldugu zaman degismeyi uyumlu hale
getirmek icin islem yapmaktadir. Bu islemler FED gorevindedir yani FED istedigi
zaman agik piyasa islemlerini gerceklestire bilmektedir. FED’in diger para
politikalarindan olan iskonto para politikasi ile ekonomik mali paniklerde diger
bankalara fon saglamaktadir. Bu krediler; uyum kredisi, mevsimlik kredi ve
genisletilmis kredilerdir. Eger bankalarin gecici nakit sikintilart varsa FED uyum
kredileri ile bu bankalarin nakit sikintilarin1 karsilamaktadir. Mevsimle bagli nakit
sikintilar1 varsa Ornegin yaz aylarinda fazla turist geldigi i¢in nakit sikintisim
karsilamak i¢in mevsimlik krediler verilmektedir. Bankalar ¢ok ciddi nakit sikintisi ile
kars1 karsiya kaldiklarinda bu zaman FED genisletilmis kredi ile bankalarin nakit
sikintilarin1 karsilamaktadir. Fakat iskonto politikasinin piyasaya etkisi ¢ok kiictiktiir

ama FED’ in gelecege bagli para politikalar1 hakkinda sinyal verebilmektedir.
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FED’e iiye olan iilkelere 1980 yilindan 6nce kanuni karsilik orani olan diger para
politikas1 uygulamistir. Kanuni karsilik orami “Parasal Kontrol Yasasi” ile tiim
bankalar i¢in gegerli olmustur. Ancak iskonto oranindan farkli olarak kanuni karsilik
orani ekonomi iizerinde etkisi fazla oldugu i¢in daha az degistirilmektedir. Diger para

politika araglar1 ise artik 6nemini kaybetmistir.

FED ekonomide likiditeyi ayarlamak icin piyasaya hazine bonosu ve tahvilleri alip
satmaktadir. Bunun ne sekilde uygulanacagina FOMC (The Federal Open Market
Committee) karar vermektedir. FOMC Washington DC'de periyodik toplanir ve agik
piyasa, devlet tahvili alim satis1, sirayla ekonomideki para ve kredi kullanilabilirligini

etkileyen eylemleri ile ilgili politikasini belirlemektedir.

2.2.3. ABD Merkez Bankas’nin gorevleri ve sermaye yapisi

FED’in sermayesi, iiye bankalara aittir ve bu nedenle sermaye yapis1 bakimindan FED
diinyada tek ornektir. FED’e iiye olan bankalar Federal Rezerv Bank hissesi almalari
gerekmektedir. Bu hisse sermayelerinin %6 oraninda olmasi gerekiyor ve iiye
olduklar1 zaman %3’nli 6demeleri zorunludur. Diger %3l ise Guvernorler Kurulu
tarafindan belirleniyor (Akyazi, 2001:9). Ticari Bankalarin sermayesinden olusan
FED’in sermayesi aslinda FED’in uyguladigi politikalarina etkisi var anlaminda
anlagilmamalidir. Ticari bankalar bu yatirimdan %6 oraninda kar pay: alirlar. FED
ulusal ekonominin ihtiyacina gore para arzini1 ve kredi arzim1 ayarlamaktadir. Ayrica

bankalarin sorunsuz ve giivenli ¢alismalarin1 saglamaktadir.
FED, dort temel gorevi yerine getirmektedir (Akyazi, 2001: 9).

- Para arz1 ve kredi hacmini diizenlemek,
- Mali kurumlarin diizenlenmesi ve denetlenmesi,
- Hiikiimet i¢in mali ajanlik yapmak,

- Mevduat kurumlar araciligiyla, kamuya 6deme hizmetleri sunmak.

FED bu dort temeli uygularken, dis ticaret, fiyat istikrari, yiiksek istihdam ve
ekonomik biliylimeyi yani ekonomik amaclar1 dikkate almak zorundadir. Ayrica
Merkez Bankasi bu ekonomik amaclart uyguladigi zaman kendi kendine
gerceklestirme Ozelligine sahip degildir. Kendi para ve kredi sorumluluklarina ek

olarak, Fed yabanci faaliyetleri ve kenar sirketler, Amerika Birlesik Devletleri'nde
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faaliyet gosteren yabanci bankalar da dahil olmak iizere banka holding sirketleri,

faaliyetleri {izerinde genis denetim ve diizenleyici yetkisine sahiptir.

2.2.4. Amerikan dolar’min tarihi

Dolar’m ilk olarak kullanilmas1 1500°lii yillarda olmustur. Ik olarak St. Joachimsthal
kasabasinda glimiis sikkeler olarak ve Joachimsthaler kisaltmasi olan “thaler” ismi ile
kullanilmistir. Prusya’da ve diger Alman Devletleri’nin 19. Yiizyilin ikinci yarisina
kadar “Thaler” isimli para birimi olmustur. Ancak her iilkede “thaler” gibi telaffuz
edilmemistir, yani her iilkede farkli telaffuz edilmistir. “Thaler” ismine Ingilizler
“dollar”, Slovenler “tolar”, Hollandalilar ‘“daaler”, Eritreliler “tallero” ismini
vermisler. Dolarin yeni bir para birimi olarak Koloniler tarafindan kullanilmistir ve
Amerikan dolar1 ad1 altinda ortaya ¢ikmistir. Resmi olarak kullanilmasi ise Coinage

Antlagmasi ile 1792 yilinda gerceklesmistir.

Diinyada en ¢ok kullanilan para birimi Amerikan dolaridir ve $ sembolii ile gosterilir.

Uluslararasi para kodu ise “USDdir.

ABD Kongresi ilk ulusal banka olan The Bank of North America’y1 ilan etmistir ve
1785 yilinda ABD Kongresi ulusal para birimi olan dolarin kullanilmasini kabul
etmistir. Bu Merkez Bankasi’nin faaliyete baglamasindan sonra, 1792 yilinda
Tedaviile Para Cikarma Kanunu ile degerleri farkli olan madeni paralarin basimi ABD
Darphanesin ’de ger¢eklesmistir. Madeni paralardan farkli olarak tilkede ilk kagit para
Federal Hiikiimet tarafindan dolasima ¢ikarilmistir ama bu tilke genelinde olmustur.
Hiikumet iilkede I¢ Savas’1 finanse etmek icin ABD Hazinesi “yesil” adl1 faiz getirisi
olmayan vadesiz banknot ihra¢ etmistir. 100 dolarlik banknot 22 Aralik 1862 yilinda
Amerika Konfedere Devletleri tarafindan ¢ikarilmistir. Tedaviilde olan banknotlar
1862 Agustos aymdan 1863 Ocak ayma kadar olan zamanda 670.000’den fazla
cikarilmistir. Tedaviilde olan bu banknotlarin ilk kez tasariminin degistirilmesi ise
1996 yilinda yani 67 yil sonra olmustur. 1996°da 100 dolarlik banknot tedaviile
cikartlmistir. 1997 yilinda 50 dolarlik banknot, 1998 yilinda 20 dolarlik banknot ve
2000 y1ilinda ise 10 ve 5 dolarlik banknot tedaviile ¢ikarilmistir. Dolasimda az bulunan
banknot 2 dolar’dir ve diinyada siirli sayida tiretilmistir. Bu banknotlarin dolasima

cikarmasindan once banknot sistemi olmamistir yani ¢ogu parasal islemler, 6zel
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bankalar araciligiyla veya “madeni” lizerinden yiiriitiilmiistiir ABD’de dolasimda olan

banknotlar 1861 yilindan giinliimiize kadar olan zamanda gecerliligini korumaktadir.

16



3. AMERIKAN HEGEMONYASI VE EKONOMIK KURAMLAR

Bu bolimde eckonomi politiginin ti¢ ideolojisi ve hegemonik istikrar teorisi
incelenecektir. Kiiresel sistemde ortaya ¢ikan Biiyiik Krizin nedenleri tartisilacaktir.
Biiyiik Krizden sonra ABD hegemonyasinin yiikselis ve diisiis donemleri ele

alinacaktir.

3.1. Liberal Goriis

Kiiresel ekonomik-politik diizen ile hegemonya ve gii¢ iliskileri yakindan ilgilidir.
Ekonomik politik diizene iliskin goriisler Liberal, Merkantilist ve Marksist goriisleri

icermektedir.

Gilpin (2013) belirtmistir ki liberalizm toplumun kit kaynaklardan getirisini
maksimize etmesini saglayan bir dizi analitik ara¢ ve siyasi regeteyi somutlastirir.
Gliciiniin ¢ogunu verimlilige ve toplam zenginligin maksimizasyonuna bagliligindan
almaktadir. Adam Smith’ten giiniimiize liberaller uluslarin zenginligini yoneten

yasalar1 kesfetmeye calismalaridir.

Ekonomi politige liberal bakis acis1 Biiylik Britanya, ABD ve Bati Avrupa iilkelerinde
geligmistir. Liberalizm klasik, neo-klasik, Keynesyen, monetarist, Austrian, rasyonel
beklentiler isimlerini almistir. Liberalizm piyasa ekonomisinde maksimum verimlilik,
ekonomik biiylime ve bireysel refah1 gerceklestirmek i¢in diizenleme ve yOnetme
amagh olarak tanimlanir. Piyasanin temeli ise ekonomik verimliligi artirmasi,
ekonomik biliyiimeyi maksimize etmesi ve insan refahini artirmasidir. Liberaller
ekonomik faaliyetlerin, devletin giiclinii ve giivenligini artirdigina inanmaktadirlar.
Liberalizme goére toplumun temeli bireysel tiiketici, firma ve hane halkidir. Ayrica
bireyler kendilerine daha yararli olan1 segebildikleri igin piyasa varsayimiyla hareket
eder. Davis ve North (1971)’a gore bireysel tireticiler ve tiiketiciler fiyat isaretlerine

son derece duyarl olacaklar ve bu durum, gorece fiyatlardaki herhangi bir degisimin,
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tiretim-tiiketim 6rneklerinde ve ekonomik kurumlarda benzer degisiklikler doguracagi
esnek bir ekonomi olusturacaktir; ekonomik kurumlar en nihayetinde ekonomik
davranigin sebebi yerine sonucu olmaktadir. Yani rekabet¢i piyasa yalnizca arz ve

talep diislincesiyle belirlenir.

Piyasa ekonomisinin iglemesi temel olarak talep yasasina goredir. Talep yasasina gore
fiyatlar diistiiglinde insanlar daha ¢ok alacak, fiyatlar arttiginda ise daha az alma
egiliminde olacaklar. Ayrica insanlarin gelirleri arttiginda da fazla mal alacaklar,
gelirleri azaldiginda ise daha az mal alma egiliminde olacaklar. Liberal ekonomide
araz tarafinda ise bireylerin kaynaklar1 kisith oldugu icin kendi ¢ikarlarinin pesinde
kostuklarin1 kabul ederler. Bireylerin piyasada kendi cikarlarimi takip etmesi,
verimlilik maksimizasyonuna yol acacagi ve buda ekonomik biyliime ile
sonuc¢lanacagindan sosyal refahi artiracaktir. Liberal ekonomide bir sey elde etmek
icin bagka bir seyden vazgecilmelidir. Liberal ekonomide eger bir malin arz veya
talebinde degisiklik olmussa o malin fiyatinda da degisim olacaktir. Siyasetin
gerileyici olduguna ama ekonominin ilerlemeci olduguna inanmaktadirlar. Yani

ekonomi insanlar1 birlestirir, siyaset ise insanlar arasinda fark yaratmaktadir.

3.2. Milliyetci Goriis

Milliyetci farkl sekiller almistir ki bunlar merkantilizm, devlet¢ilik, korumacilik,
Tarihsel Alman Ekolii ve Yeni Korumaciliktir. Milliyet¢ilerin temel fikri devletin
ekonomik faaliyetlerinin devletin ¢ikarlarina tabi olmasi gerektigini savunmaktadirlar.
Milliyet¢i yazarlar giic ve zenginligin iliskisi konusunda baz1 gorisleri
paylasmaktadirlar (Gilpin, 2013:49): 1. Zenginlik gerek giivenlik gerekse saldirganlik
acisindan giiclin mutlak gerekli aracidir. 2. Giig, zenginligin hem elde edilmesinde hem
de korunmasinda arag¢ olarak gerekli veya degerlidir. 3. Hem zenginlik hem de gii¢
ulusal siyasetin nihai hedefleridir. 4. Baz1 6zel sartlar altinda bir zaman igin askeri
giivenlik ugruna ekonomik fedakarlik yapmak gerekebilse de bu hedefler arasinda
uzun vadede bir uyum ve refah vardir. Milliyetgiler giic ve zenginligin birbirini

tamamlayici olarak gérmektedirler.

Milliyet¢ilerin hedefleri sanayilesmedir ki bunun ekonomik kalkinmaya gotiirecegine
inanmaktadirlar. ikinci olarak, sanayi varliklarina sahip olmak hem ekonomik acidan

kendi kendine yeterlilik hem de siyasi acidan kendi kendini yonetmek olarak kabul
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ederler. En Onemlisi ise diinyada sanayi askeri giliciin temeli ve milli giivenligin

merkezi olarak kabul ederler.

Milliyet¢i goriis 1yl huylu ve kotii huylu olarak iki smifa ayrilmaktadir ki, iyl huylu
kendi ekonomisini diger dis ekonomik ve siyasi gii¢lere karsi korumaya g¢aligir ama

kotii huylu milliyeteilik ekonomik savas hali yonetimidir.

Milliyetgiler karsilikli kazanca degil nispi kazanca 6nem vermektedirler ve bu nedenle
diger ckonomik giiclere nazaran daha fazla faydalanmak isterler. Bu daha fazla
faydalanmak amaciyla uluslararast ekonomik iligkileri yoneten kurallari siirekli

degistirmeye calismaktadirlar.

3.3. Marksist Goriis

Marksizm 19’cu yiizyilin ortalarinda Karl Marks ve Friedrich Engels tarafindan ortaya
konulmustur ama giiniimiize kadar gelismistir. Resmi ideolojileri Sovyetler Birligi ve
Cin olmustur. Marksizm’de iki temel fikir var; ilki sosyal demokrasinin gelisimidir,

digeri ise Sovyetler Birliginin devrimeci Marksizm’i yer alir.
Marksist literatiirde dort temel unsur gortilebilir (Gilpin, 2013: 53);

1) 1lk unsur, gergekligin dogasini dinamik ve catismaya dayali, sosyal esitsizligi
ve buna bagl degisimleri, elbette sosyal ve siyasi fenomenlere zit ¢alisma
sartlarina bagl olarak tanimlayan, bilgiye ve topluma diyalektik yaklagimdir.

2) Ikinci unsur tarihe materyalist yaklasimdir; iiretim giiglerinin gelisimi ve
ekonomik faaliyetler tarihsel degisimlerin merkezinde yer alir ve sosyal
iiretimin dagitilmasinda sinif ¢catismasi yoluyla isler.

3) Ugiinciisii, kapitalist gelisimin genel goriisiidiir.

4) Dordiinciisii sosyalizme normatif bagliliktir.

Marks’a gore kapitalist iiretim seklinin kdkeni ve 6liimii oransizlik yasasi, sermaye
birikimi yasasit ve azalan kar orani yasasi ile olacaktir. Oransizlik yasasi ile Say
yasasinin yani her arz kendi talebini yaratir yasasmin reddini gerektirir. ikinci yasa
sermaye birikimi yasasidir ve rekabet kapitalistleri verimliliklerini ve sermaye
yatirimlarmi artirmaya zorlar. Sonug¢ olarak ise zenginlik azalacak fakirlik ise
artacaktir. Ugiincii yasa azalan kar oran1 yasasidir ki sermaye birikip daha verimli hale

geldikge, getiri oran1 azalacaktir.
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3.4. Hegemonik Istikrar Teorisi

Hegemonik istikrar teorisi ilk olarak Charles Kindleberger tarafindan, liderlik ve
sorumluluk kavramlarim1 kullanmis ve bu teoriye gore agik ve liberal bir diinya
ekonomisi hegemonik ya da hakim bir giiciin varlifin1 gerektirmektedir (Comak ve
Sancaktar,2013:400). 1930’larda kiiresel sistemde ortaya c¢ikan “Biiyiik Krizi”
aciklamak i¢in Kindleberger tarafindan gelistirilmistir. Hegemonik istikrar teorisi,
uluslararasi sistemin ve diinya ekonomisinin, tek bir devletin hegemonyasi altinda
iktisadi istikrara kavusacagi diisiincesi tizerine gelistirilmis realist, liberal ve tarihsel
yapisalci perspektifleri kullanan teorik bir gercevedir. Realist uluslararasi ekonomi
politik yaklasim i¢inde sayilan bu kuram, uluslararasi sistemin siirdiirebilmesi i¢in
kural koyan ve bu kurallarin islemesini saglayan bir hegemonun varligina ihtiyag
oldugunu ileri siirmektedir (Comak ve Sancaktar,2013:403). Diinya ekonomisinde bir
diizenden bahsedebilmek i¢in hegemon giiciin sistemi diizenlemesi ve yonlendirmesi
gerekmektedir. Teoriye gore, mallarin, hizmetlerin ve sermayenin dolagiminin serbest
oldugu agik bir uluslararasi ekonomi, tek bir basat gii¢ ya da hegemonik giiciin sistemi
istikrara kavusturdugu ve giiclii bir rejim olusturdugu durumda isleyebilmektedir.
Hegemon ya da lider gii¢, sabit para biriminin ger¢eklesmesi ve acik bir ticari sistemde

ortak mallarin saglanmasinin temininden sorumludur.
Sotan (2002) hegemon giiciin 6zellikleri ile bagli bazi genel belirlemeleri ele almustir;

- Para biriminin uluslararasi alanda gegerli olmasi

- Diinyanin her yerinde iisler ve miittefikler bulundurmasi

- Bolgesel kriz ve catigmalara rehberlik etmesi

- Niikleer silahlara sahip olmasi

- Diger iilkeler lizerinde ikna giiciliniin olmasi

- Kiiltiirel olarak kendi yasam bi¢imini ve degerlerini tiim diinyaya yayarak

konumunu mesrulastirmast

Gramsci’ye gore hegemonya, kapitalizmin kurumlar1 ve kapitalist bazi guruplar
tarafindan uygulanmaktadir. “Basat Gii¢ anlamina gelen hegemonya, askeri, siyasi ve
ekonomik yonden giiclii olan bir devletin, uluslararasi iligkiler sisteminde yonlendirici

ve sistemin kurallarin belirleyici bir noktada bulunmasi anlamina gelmektedir.
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Kosak (2012) hegemonik bir devlete ait yetenek kavramini {i¢ baslk altinda
siralamistir (Comak ve Sancaktar,2013:404);

1) Biiylik ve giderek daha da biiyiime 6zelligine sahip bir ekonomik yapi
2) Oncii niteligine sahip teknolojik ve iktisadi sektdrlerde hakimiyet

3) Askeri giicle desteklenen politik giic

Yilmaz (2008) bir iilkenin ekonomik giiciiniin 6l¢iilmesinde asagidakileri ele almistir

(Y1lmaz,2008:57);

- Sahip oldugu dogal kaynaklar, ekonomik diizeninin genel yapisi, sektorlerin
(tarim, sanayi) dagilimi ve kapasitesi

- Isgiicii, digaridan hammaddelere olan bagimlilig1, kendi kendine yeterliligi,
parasinin degeri, uluslararasi ekonomik finans ve finans orgiitleri ile iligkisi,
kredi notu, sirketleri, uluslararasi taninmis markalari

- GSMH, teknolojik kapasitesi, ulastirma ve haberlesme ag1 gibi faktorler goz

Oniine alinabilir.
Tarihsel siirecte hegemonik iilkeler olmustur ki bunlar Cizelge 3.1°de verilmistir.

Cizelge 3.1: Tarihsel Siirecte Hegemonik Dongiiler

Hollanda Biiyiik Britanya | ABD
Dongui Tarz1 Doénem Doénem Donem
Yiikselen 1575-1590 1798-1815 1897-1913/1920
Hegemonya
Hegemonik Zafer | 1590-1620 1815-1850 1913/1920-1945
Hegemonik Zirve | 1620-1650 1850-1873 1945-1967
Hegemonik 1650-1700 1873-1897 1967-?
Cokiis

Kaynak: Taha Ozhan, Diinya Sisteminin Dinamikleri, Tiirkiye ve Diinyada Yarm
Dergisi, http://yarinlist.tripod.com/4/16.htm. Erisim tarihi 5.10.2016

Hollanda (1550-1688) para ve kredi piyasalarinda hakimiyyeti elde ettikten sonra
hegemonik devlet konumuna gelmistir. Avrupa’da en giiglii donanma ve deniz
ticaretine sahip olan iilke Hollanda olmustur. Bu dénemde Ingiltere tehdit eden iilke

konumunda olmustur.
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Ingiltere tekstil ve agik denizlerdeki iistiinliigii ile 1688-1792 yillarinda hegemonik
giic olmustur. Ikinci donem ise 1815-1914 yillarinda olmustur. Bu dénemde sanayi ve
demiryollarinda tstiinliigii ile hegemon gii¢ konumuna gelmistir. Ayrica 1870-1914
yillarinda klasik altin standardi ile kiiresel mal, para ve sermaye piyasalarinda
hegemon gii¢ konumuna gelmistir. Cohen (1977) belirtmistir ki altin standardi
sistemini diizenleyen ve yonlendiren Biiyiik Britanya olmustur. Yani Ingiltere Bankas1
iskonto oranlarini azaltip artirarak, uluslararasi altin akigini yonlendirmistir ve bunun
etkisiyle diinya parasal politikasini yonetmistir. Gilpin (2013)’e goére Almanya, Fransa
ve ABD diinya parasal 6nderliginin Ingilizlere bahsettigi 6zel faydalardan rahatsiz
olmalarina ragmen, bu onderlige meydan okumaya ne istekliydiler ne de etkili bir

kapasiteye sahiptiler.

Birinci Diinya Savasi’nin ortaya ¢ikmasi ile altin standard: tlkeler tarafindan terk
edilmistir. 1925 yilinda Biiyiilk Britanya altin standardina geri donmiis ve ulusal
parasini sterlinin degerini altin karsisinda yeniden degerlendirmistir. Ancak sterlinin
degeri ¢ok yiiksek olmustur ve Ingiliz ekonomik biiyiimesi engellenmistir. Biiyiik

Britanya uluslararasi para sistemini daha fazla yonetecek giicte olmamustir.

Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra uluslararas: sistemde ABD hem ekonomik hem de
siyasi giig roliinii kazanmustir. Y1lmaz (2008)’a gore 2. Diinya Savas sonunda Ingiltere
hegemonyayr ABD’ye devretmistir (Yilmaz, 2008:61). Liberal uluslararasi
ekonominin canlanmasi i¢in Savas sonrast ABD’ye hem siyasi hem ekonomik teklifler
onerilmistir. Kiiresel ekonomik iligkilerin gelismesi icin ABD o6nderligi ve miittefik
yapist sistemin giivenli ve istikrarli olmasini saglamistir. Kapitalist ekonomiler ilk kez
olarak siyasi miittefik olmusturlar. Amerikan dis yardimi, dogrudan yatirim
teknolojisi gelismistir ve nispeten gelismis tiilke ekonomilerinin kalkinmasina

yardimci1 olmustur.

Wallerstein (2012)’e gére ABD 1873’ten itibaren yiikselen bir hegemonya miicadelesi
icindeydi. 1945°te tam bir ekonomik stiinliigii elde ederek hegemonyasinin zirvesine
ulagsmistir (Comak ve Sancaktar, 2013:366). Fakat dramatik bir sekilde 1970’lerden
itibaren yavas yavas diislise gegmistir. O’na gore Diinya Kondratieff B devresinden
1945°te cikmistir ve modern diinya sisteminde A evresinde hizl giris yapmustir. 1967-
1973 periyodunda en yiiksege ulagmistir ve diismeye baslamistir. Halen iginde
oldugumuz B evresi onceki B evrelerine gore olduk¢a uzun slirmiistiir. Kondratieff
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dalgalar kapitalist diinya ekonominin en onemli hegemonik ¢evrimleridir. Buna gore
diinya ekonomisini tarihsel siirecte inceleyerek kapitalist sistemin yasadigi

Kondratieff dalgalanmalar1 kronolojik olarak (¢izelge 3.2) siralamistir;

Cizelge 3.2: Kondratieff (Business Cycle) Dalgalanma Donemleri.

Evreler Baslangic Y1l Bitis Y1l
A Evresi 1850 1873

B Evresi 1873 1897

A Evresi 1897 1920

B Evresi 1920 1945

A Evresi 1945 1967

B Evresi 1967 Devam

Kaynak: Hasret Comak, Caner Sancaktar. Uluslararas iliskilerde Teorik Tartismalar.
2013. S. 362

Brien (2003)’e gore Britanya’nin baskin giictiniin daha ¢ok diplomasi, gii¢ kullanim1
ve ikna metoduna dayandigini, buna karsin ABD’ nin hegemonyasinin ideoloji, kiiltiir
ve ABD Dolarinin iistiinliigiinii ile baglantili oldugunu gostermeye ¢alismaktadir. Bu
cergevede Britanya’nin hegemonya déneminde roliinii realist anlamda tistiinliik olarak

nitelendirirken, ABD’ nin roliinii hegemonya olarak degerlendirmektedir.

3.5. Biiyiik Kriz 1929

Birinci diinya savasinda iilkelerin ¢ogu altin standardina sahip olmuslar ve kagit para
altin karsilig1 olarak basilmistir. Cohen (1977)’e tarafindan 6zetlendigi gibi, fiyat-altin
para akimi1 mekanizmasiin kendiliginden akici isleyisini sistemin iki temel 6zelligi
giivence altina alinmistir. Birinci altin standardindaki devletlerin merkez bankasi altin
alim- sattmin1 sabit bir fiyat iizerinden gergeklestirmistir. Ikinci ise Vatandaslar

serbestge altin ihrag¢ ve ithal edebilmisler.

Diinya savasinda iilkelerin paraya ihtiyaci oldugu i¢in karsiliksiz para basmislar ve
Avrupa iilkeleri altin standardimi terk etmistir. Altin standardinin terk edilmesi

karsiliksiz para basilmast durumunu ortaya ¢ikarmistir. Yani para arzinin yiikselmesi
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tiketim harcamalarinin artigina neden olmustur ve buda ekonomide enflasyon

yaratmigtir.

Altin standardi sistemi Avrupa iilkeleri tarafindan terk edilmesine ragmen Amerika’da
altin standardi devam etmistir. Amerika’da altin standardi devam ettigi igin
yatirimeilar paralarini ve altinlarint Avrupa’da enflasyonun hizlanmasi nedeni ile
Amerikan bankalarina yatirmislar. Bu gelisme ile New York diinyanin finans merkezi
olmustur ve Amerika’da bu déonemde diinyada altin servetinin %40 toplanmistir. Yani
ABD’de ekonomik sigrama yasamistir. Sonug olarak borsada degerler yiikselmistir ve
insanlar bu alanlara yatirim yapmuslar. Diger iilke hiikiimetleri bu nedenle altin girisini
tesvik etmek i¢in altin standardini siirdiirmiisler ancak iilke paralarinin satin alma giicii
yiikseldigi i¢in fiyatlar genel diizeyde siirekli diisiis halinde olmustur. Yani iilke
ekonomilerinde deflasyonist politikalarin ortaya ¢ikmasi ile sonuglanmistir. Ulke

ekonomilerinde deflasyonist politikalar yaganmasi ile ekonomide gerileme olmustur.

Ay ve Ugar (2015)’a gore ABD Baskani1 Herbert Clark Hoover (4 Mart 1928 — 4 Mart
1933), borglu iilkelerin altin rezervlerin yetersizligini bildigi halde alacaginin altin
olarak tahsil etmedeki tutumu diinya ticaretinin %60 oraninda gerilemesine neden
olmustur. Baskan paranin degerini altin sistemi uygulamasinda diistirmemistir ve buda
para arzinin piyasada daralmasi ile sonuglanmistir. Siki para politikasinin uygulanmasi
ve faizlerin artmasi ile reel sektorde daralma ortaya ¢ikmaistir. Para arzinin piyasada az
olmasi durumunda tiiketim daralir buna bagl olarak liretimde azalma egilimi i¢inde

olur ve bunun sonucunda issizlik artiyor.

24 Ekim 1929 yilinda Kara Persembe adi ile taninan kriz ortaya ¢ikmistir ve borsa
¢okmiistiir. Bir giinde 4 milyar dolardan fazla kayip yasanmistir ve kriz zamani1 400’e
kadar banka batmistir. 1929 yilinda ABD’nin GSYH 315 milyar dolar, 1933 yilinda
ise krizin etkisi ile bu rakam 216 milyar dolara inmistir (Egilmez ve Kumcu,
2013:271). Enflasyon 1929 yilinda 0,58%, 1930’da -6,4%, 1931°de -9,3% ve 1932
yilinda ise -10,27% oraninda olmustur (http://inflationdata.com/articles/inflation-cpi-
consumer-price-index-1930-1939/ Erisim tarhi 16.02.2016).

Amerika’da 1929 yilinda otomobil ve beyaz esya talebi artis1 yasanmasi ile iiretim
artmistir. Ayrica turizm ve emlak sektoriinde canlanma yasanmistir. Giinde iki banka

kapanmasina ragmen insanlar borsanin kazang getirmesine inanmistir ve buda finans
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sektoriinde canlanmaya neden olmustur. Ayrica insanlar bankaya faizle yatirdiklar
paralarim1 geri ¢ekmisler ve evlerini ipotek ettirmisler. Belli bir zamanlarda 6deme
yapmak karsilig1 ile menkul kiymet almak icin 6nceden %10 6deme yapmislar ve
teminat olarak gosterilen menkul kiymetlerle tekrar bor¢lanmislar. Hisse senetlerinde
de en fazla agirligi emlak piyasasi olusturmustur. Gelecekteki karlar {izerinden
borglanan bireyler 1929 yilinda arazi fiyatlarinin degeri diistiigii i¢in bunlar1 zor
durumda birakmistir ve bu nedenle finans sektoriinde kirilma yasanmistir. 1929 yilinda
finans sektdriin ’de gerekli kurallarin ve kanunlarin olmamasi bu sektdrde kirilmalarin
asil nedeni olmustur. Yani gerekli kurallarin olmamasi bankalara kurum tarafindan ne
kadar sermaye ile agilabilecegi ve ne kadar kredi vere bilecegini denetleyen kurallar
olmamuistir. Bankalar kriz doneminde New York borsasinda mevduatlar ile islem
yapmalar1 borsanin batmasi ve buda bankalarin batmasi ile sonug¢lanmistir. Ayrica
Amerika hiikiimeti ekonomiye ¢ok az miidahale etmistir ve ekonomiye az miidahale
ettigi i¢in tekel sirketler olugsmustur. Bu sirketler finans sektoriinti de etkilemistir.

Sonugta rekabet azaldigi i¢in fiyat ve iiretim de degisiklikler ortaya ¢ikmustir.

Galbraith (2013) kriz {izerinde etkisi olmus bes 6nemli faktorii ele almistir (Galbraith,
2013:185-186);

1. Gelirin kotti dagilimi. 1929 yilinda zenginler ¢ok zengin olmustur ve ayni y1lda
gelirleri en yiiksek olan bireyleri niifusla karsilagtirildiginda bu oran %5
olmustur. Kisisel gelir Ikinci Diinya Savasi’ndaki rakamlardan iki kat daha
bliyiik olmustur.

2. Kotii Sirket Yapisi. Holding sirketler demiryolu, eglence ve kamu hizmeti
sektorlerini kontrol etmisler. Holding sirketler grup sirketlerine bor¢ vermisler
ve bu borcun faizi ile kazang elde etmisler. Kazanglarin kesilmesi durumunda
faizlerin 6denmeme durumu yasanmistir. Faizleri geri vermek i¢in yatirimi
kisma egiliminde olmuslar ve buda fiyatlarin diismesine neden olmustur. Daha
sonran gelirler diismiis sirket holdinglerin zayiflamasi ile sonu¢lanmistir. Gelir
borglar1 geri 6denmek i¢in kullanilmistir ve yeni yatirimlar i¢in bor¢ almak
imkansiz olmustur.

3. Kotii banka yapisi.  Aslinda banka yapisi zayif olmustur. Bir banka battiginda
diger bankalarin varliklar1 durdurulmustur ve bankaya para yatiranlar

paralarini istemigler. Bu nedenle iflas digerlerine yol agmistir ve 1929 yilin
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Temmuz ayina kadar olan zamanda 115 milyon dolarlik hesaplarla 246 banka
iflas nedeni ile batmistir.

Dis ticaret bilangosunun kotii yapisi. Birinci diinya savasindan sonra Amerika
uluslararas1 pozisyonda borg veren {ilke olmustur. Bor¢larin faiz ve anaparasi
Avrupa’dan 6denen ithalat iistiindeki ihracat artilari ile devam etmistir. Ithalat
tizerinde biiyliyen ihracat 1923 ve 1926 yilinda, sadece 375.000.000 dolar
olmustur (http://www.census.gov/library/publications/time-
series/statistical_abstracts.html. Erisim tarihi 17.02.2016). Sattiklarindan daha
fazlasin1 alan iilkeler ve borg¢lu olan iilkeler ABD ile iligkilerinde agigi
kapatmak i¢in para bulmak zorunda olmuslar. Fark nakit ABD’nin diger
ilkelere verdikleri borglarla kapatilmistir. Borglarin biiyilik kismi Almanya’ya,
Merkez ve Giiney Afrika’ya verilmistir. Ulkeler ABD ile olan ticari dengelerini
uzun siire kapata bilmemisler ve iilkelerin bu durumda iki se¢imi olmustur.
Birinci se¢im ABD’ye iilkeler ihracatlarini artirmali ya da ikinci segim olarak
iilkeler ithalat1 diistiriip bor¢larin1 6deyememe durumuna diismek zorunda
kalmislar. Bagkan Hoover iilkelerin ABD’ye ihracatlarini artirma durumunun
karsisin almak igin tarifeleri artirmistir. Bu nedenle biitiin borglar 6denmemis

ve Amerikan ihracatinda diisiis yasanmustir.

Ekonomi bilgisinin zayif olmasi. 1929 Kasim’da Baskan Hoover vergide
kesinti yapilacagim bildirmistir. Ayrica firmalarin sermaye yatirimlarina ve
ticretlerin devam ettirmelerini istemistir. Bu politikalarda harcanabilir geliri
artirmigtir. Hikkiimet biitcenin dengelenmesi gerektigini sdylemistir. Yani alim
giiclinii artirmak ve darbogazi rahatlatmak i¢in devlet harcamalarinda artig
olmamasi gerekir. Artik vergi kesintisi de olmamistir. 1930 yilinda devlet
biitgesi ¢ok dengesiz olmustur. Devlet harcamalar1 azaltmistir ve vergilerde ise

artts yagsanmistir.

Kindleberger (1973) belirtmistir ki “Biiyilk Bunalim”in nedeni, hegemonya olarak

adlandirilabilecek bir onder giiclin eksikligi olmustur (Comak ve Sancaktar,

2013:400). Kindleberger’ in Hegemonik istikrar teorisine gore Biiyilk Bunalim’in

uzun siirmesinin nedenini uluslararasi sistemde Onde gelen higbir iilkenin sistemi

istikrara kavusturacak yetenekte ve istekte olmamasi olarak agiklanmaktadir. Bu

donemde hegemon olmaya Birlesik Kralligi’n giicli yetmemistir, ABD’de yeterli giicii
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olmasina ragmen bu rolii iistlenmek istememistir. ABD’nin kriz yOnetimini
sergilemekteki yetersizligi ve banka basarisizliklarinin giderilmesinde bu merkez
bankas1 gorevini tistlenmedeki isteksizligi uluslararasi finans sisteminin ¢okmesinde
ve Biiyiik Buhran’in yaganmasinda temel nedenlerden biri olmustur. Biiyiik Bunalim
doneminde istikrara kavusturacak devletin sorumluluklarini sdyle siralamistir (Comak

ve Sancaktar, 2013:400);

- Normal mallar i¢in bir piyasa saglamak
- Sermaye akigini saglamak
- Finans sistemi tikandiginda likidite saglamak

- Kur oranlarini diizenlemek ve ulusal mali politikalar1 koordine etmek

1929-1933 doéneminde Krizin etkisi ile ABD’nin GSYH’si 1/3 oraninda azalmistir ve
krizle beraber dis ticaretinde de daralmalar yasanmistir. Sekil 3.1°de 1929-2004
yillarinda ABD’nin GSYH verilmistir. ABD Dis ticaretinde daralmalarin nedeni
iilkeler krizin ulusal ekonomilerini etkilememesi igin giimriik tarife oranlarim
artirmistir. Bu ulusal ekonomi korumacilik iilkelerde i¢ piyasanin kiiresel sisteme yani
dis piyasaya acilmasini engellemistir ve krizin etkisi daha da derinlesmistir. 1929-1939
doneminde ABD’nin ihracati ve ithalat1 %70 oraninda gerilemistir. Cizelge 3.3’de
ABD’nin 1929-1939 yillarinda ihracati ve ithalati verilmistir. 1929- 1939 tarihlerinde
ABD’de olan kriz uluslararasi ticaret ile diger iilkeleri krize salmistir. Kriz nedeni ile
Fransa ve Ingiltere ekonomisinde yiiksek enflasyon yasanmustir. Krizin en biiyiik etkisi

kitlesel issizlik olmustur.

Cizelge 3.3: ABD Ihracat ve Ithalat (1929-1939)

Thracat Ithalat
1929 5.9 5.6
1930 4.4 4.1
1931 2.9 2.9
1932 2.0 1.9
1933 2.0 1.9
1934 2.6 2.2
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1935 2.8 3.0
1936 3.0 3.2
1937 4.0 4.0
1938 3.8 2.8
1939 4.0 3.1

Kaynak: http://www.economics-charts.com/gdp/gdp-1929-2004.html. Erigim tarihi
19.02.2016
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Biiyiik Bunalimin bir¢ok nedeni olmustur:

- Belli bir sayili holding tarafindan iiretimin yapilmast ABD i¢in sorun
yaratmistir ve bu holdinglerin birkaginin buhran yasamasi ABD’de krizin
Oniinli acabilecek kapasiteye sahip olmuslar.

- Bankalarla alakali genis kurallar, bankalarin isleyisini kontrol edecek

bankalara yatirilan paralari sigorta edecek bir sistem olmamustir.
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- Ekonomiye devlet miidahalesi edilmemistir yani klasik ekonomi politikasi
uygulanmistir. EKonomide herhangi bir bozulma oldugunda para basilmamustir

ve altin standardina dayali politika uygulanmaistir.

Kriz déneminde kamu harcamalar1 artirllmigtir. Hiikiimet kriz déneminde isgliciiniin
artirtlmasi, endiistriyel ve tarimsal reformlar ve bankacilik sisteminin diizenlenmesine
yonelik ¢alismalar uygulamistir. Banka sektoriinii denetleye bilmek i¢in Hiikiimet Acil
Banka Yasasi kabul etmistir. Mevduat Sigorta Sirketi kurulmustur ve bu kurulus ile
devlet 5000 dolara kadar olan mevduatlar1 glivencesi altina almistir. Ayrica hiikiimet
borsayr diizenlemek i¢in Federal Menkul Kiymetler Yasasi uygulamistir. Hiikiimet
uygulamalarinda tarim sektoriine de agirlik vermistir ve tarim sektoriinii canlandirmak
amaci ile Tarim Yeniden Ayarlama Kanunu kabul edilmistir. Tarim sektoriinde
tiriinleri devlet sigortalamistir. Yasa ciftgilerin tarlada kalan iirlinlerinden dogan

zararlarin kargilanmasi amacli olmasina ragmen bu yasa basarisiz olmustur.

ABD hiikiimeti is¢ilerin ¢alisma kosullarini da iyilestirmeye agirlik vermistir. ABD
1938°de Adil Emek Standartlar1 Kanunu kabul etmistir ve bu kanuna gére ABD’de
calisanlar haftada 40 saatten fazla ¢alisamazlar. Her bir ¢alisanin giinliik ticreti ise 40
cent olarak belirlenmistir. Diisiik gelirli is¢ilerin durumlarini iyilestirmeye agirlik

verilmistir ve yliksek gelirli guruplarin gelirleri ise vergilerle diistiriilmiistiir

ABD savastan sonra borg veren iilke olarak ¢ikmistir ve diinya ekonomisinde énemini
anlamistir. Ayrica Amerika finans sektorii Alman savas tazminati ile 6nemli hale
gelmistir. Gilpin (2013)’e gére Amerikan kaynakli nakit akisi 1920°li yillarda yaganan
ekonomik canlanmanin temel faktorii ve onun kesilmesi ise 1929°da Biiyiik Bunalimin

vahametini arttiran bir rol oynamaistir.

Diinya altin rezervinin onemli kismi Amerika’da oldugu i¢in iilkeler yeniden
yapilanma i¢in Amerika’dan bor¢lanmislar ve faizi ile birlikte ABD’ye borcu 11,563
milyon Dolar olmustur. Amerika bu pozisyonu ile diinyada onemli gii¢ haline

gelmistir.

1932 yilinda Ingiltere Ottowa Konferansi ile “Sterlin Bloku”nu kurmustur. “Sterlin
Blokunun kurulmasindan sonra ABD “Dolar Bloku’nu ve Fransa ise “Altin Bloku”nu
kurmustur. Bu “Blok”larin  kurulmasi ile diinya ekonomisinde rekabetci

devaliiasyonlara ve dalgali kurlarla ekonomik savas donemi yasanmistir. 1936 yilinda
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ABD, Biiyikk Britanya ve Fransa {i¢ biiyiikk parasal merkezin arasindaki

anlasmazliklarin izole edilmesi i¢in Uglii Anlasmay1 imzalamuslar.

Gilpin (2013)’e gore ekonomik anarsiye bir tepki olarak ABD 1930’larin ortasinda
liderlik sorumlulugunu tlistlenmeye baglamistir. Bu 6nlemler, ABD’nin diizgiin igleyen
liberal diinya ekonomisini ticaret ve para konularina uygun yeniden diizenlemeye
ilgisinin giderek biiyiiyen farkindaliginin bir isareti olmasina ragmen, Ikinci Diinya
Savasi’nin bitmesine ve Amerika’nin diinyanin tartismasiz hegemon giicii olarak
ortaya cikmasina kadar beklemistir. Amerika liderlik sorumlulugunu {istlenmeye
baslamistir ve savastan sonra ekonomisi daha da giiclenmistir. Bu nedenle diinya

ticaretinde kisitlamalarin kaldirilmasini ve sabit kur sisteminin kurulmasini istemistir

3.6. Bretton Woods Sistemi ve Amerikan Hegemonyasimin Yiikselisi

Kindleberger (1981)’e gore kiiresel ekonomik yonetimde bedavacilik probleminin
varligindan dolayr kamu mallarinin saglanmasi i¢in hegemonik giiciin gerekli
olacagina dayanmaktadir (Comak ve Sancaktar,2013:401). Liberal kurumsalcilar,
rejim olarak adlandirilan uluslararasi is birligi aliskanligini harekete gegiren ve diinya
ekonomisinde belli donemlerde ortaya ¢ikan hegemonik liderleri kabul etmektedirler.
Tarihte serbest ticaret rejimi ve altin standardinin ingiltere hegemonyasi altinda bir
Olciide gelistigi sOylenebilir. Benzer bicimde, Amerikan hegemonyasi altinda da
Bretton Woods anlasmasi, tarife ve ticaret diizenlemeleri, Ekonomik Isbirligi ve
Kalkinma Orgiiti kurumlarin yaratilmasmimn bilingli bir siirecte gerceklestigi
gorilmektedir.

1944 yilinda 2.Diinya savasi devam ettigi zaman Birlesmis Milletler ABD’nin Bretton
Woods kentinde Para ve Finans Konferansinda toplanmigtir. Konferansta 45 iilkenin
temsilcileri bir araya gelmistir. Ulkeler bu konferansta kiiresel sistemde diinya
ekonomisini nasil diizenli ve uyumlu hale getirilebilecegini goriismiistiirler. Bretton
Woods toplantisinda uluslararasi ticareti canlandirmak ic¢in hangi politikalarin
uygulanacag tartisilmistir. Konferansta rekabetgi devaliiasyonlarin karsisin almak igin
sabit kur sistemi digiiniilmistiir. Uygulamaya gegilen diger ilke ise genel hesap
islemlerinin paraya cevrilebilirligi olmustur. Altina gliven oldugu i¢in sistemin temeli
altina gore kurulmustur ve iki ekonomik oncelige agirlik vermeye karar vermisler.

Birincisi tam istihdam, ikincisi ise ekonomik kalkinma olmustur.
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Cooper (1968)’e gore Bretton Wood’s sistemi Amerikan- Ingiliz birlikteligi olarak
birgok temel Ozellige sahip olmustur. Sistem, hiikiimetlerin ulusal ekonomik
hedeflerini izleme konusunda hatir1 sayilir bir 6zellige sahip olmasin1 planlanmustir.
1930’larin politikalarinin ve parasal degerin yikici rekabet¢i sekilde azaltilmasinin

Oniine gegmek i¢in sabit kur oranlari tizerine kurulmustur.

Bretton Woods toplantisinda iki plan; Keynes plan1 ve White plami tartisilmastir.
Keynes’in ileri siirdiigii plan White’in planindan 3 6zelligi ile farki olmustur. Birinci
farki IMF’ye iiye olan ulusal merkez bankalar1 IMF’ye bagl olmali, yani IMF’nin
diinyada bir merkez bankas1 gorevine iistlenmesi onerilmistir. ikinci farki Keynes
bancor adinda bir diinya rezervi olusturulmasim ileri siirmiistiir. Uciincii fark: ise
ticaret Orgiitli kurularak kiiresel sistemde uluslararasi ticareti diizenlenmesi fikrini
onermistir. Keynes planinda diinyada uluslararasi banka konumunda bir Merkez
Bankas1 yaratilmasini diisiinmiistiir. Ayrica Diinya Bankas1’nin IMF, Uluslararasi Para
Fonu’n ise Diinya Bankasi olarak diisiinmiistiir. Fakat White’1in plan1 gegerli olmugtur
ve IMF Uluslararasi Para Fonu giiniimiizdeki hali ile kurulmustur. Keynesyen planinda
diinyada ticareti diizenleyen bir orgiit kurulmamistir. Yani Giimriik Tarifeleri ve

Ticaret Genel Anlagsmasi (GATT) uygulanmustir.

IMF, Diinya Bankas1 ve GATT 1n uygulamaya ge¢mesi uluslararasi ticarette biiylime
yaratmistir ve kiiresel ekonomik karsilikli-bagimliligi igceren bir devr olmustur.
Sistemin diger 6zelligi iiye iilke parasinin parite etrafinda %1 olarak dalgalanmalara
izin verilmistir. Ulusal paralarin degerinin bu sinirlar digina ¢itkmamasina engel olmak
icin Merkez Bankalar1 doviz piyasalarina miidahale etmistir ve miidahale araci olarak
dolar kulanmiglar. Uye iilkeler kur degisiklikleri oldugu zaman devaliiasyon ve
revalliasyon yapabilmisler ama bu son bagvurulacak bir yol olmustur. Gilpin (2013)’e
gore ABD Ikinci Diinya Savasi’ni izleyen donemde liberal bir uluslararas: diizenin
tesvik edilmesinde liderligi iistlenmistir. Liberal ilkeleri temsil eden GATT ve IMF,
ABD ve miittefikleri tarafindan kurulmustur. Ticaret engellerinin azaltilmasinda ABD

liderligi tatbik edilmistir

Seyidoglu (1982) Bretton Woods Anlagsmasina gore sistemin baslica amaglarini ele

almistir:
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Doviz kurlarinda istikrar saglanmasi, farkli ulusal paralar arasindaki kurlarin
birbiri ile uyumlu hale getirilmesi ve rekabet¢i devaliiasyonlarin 6nlenmesi.
Cok-yanli 6deme sistemini gerceklestirebilmek i¢in ulusal paralarin tam
konvertibilitesinin saglanmasi ve kambiyo kisitlamalarin kaldirilmasi.

Diinya ticaretinin dengeli bir sekilde biiylimesini saglayacak yiiksek bir ulusal
caligma diizeyinin gergeklestirilmesi.

Uye iilkelerin dis denge sorunlarmin ¢oziimiine katkida bulunacak dis
kaynaklar saglanmasi.

Uluslararas1 parasal konularda {yeler arasinda siki bir isbirliginin

gerceklestirilmesi.

Bretton Woods toplantisi ile kurulan IMF’nin gorevi tilkeler gecici 6demeler dengesi

zorluklar1 yasadigi zaman bu iilkelere orta vadeli kredi saglaya bilmistir. Ayni

zamanda Uluslararas1 Para Fonu diinya ekonomisinde para sisteminin isleyigini

denetlemek i¢in kurulmustur. IMF iilkelerin 6demeler dengesinde zorluklar yasadigi

halde iilkelerin biit¢e agiklarini finanse edebilir ve kambiyo oranlari diizenlemelerini

denetleyebilmistir. Her bir iilke tam istihdam ve diger hedeflere ulasmak amaciyla

ekonomide 6nemli rol iistlenmistir ve ancak uluslararasi kurallara gore hareket etmek

zorunda kalmislar.

IMF ana sozlesmesinin 1. Maddesi kurulus amagclarini alt1 grupta toplamaktadir (Fonds

Monetaire International, 1993.).

Uluslararasi parasal isbirligini saglamak,

Uluslararasi ticaretin uyumlu bir bigimde gelismesi ve ticaret hacminin artigini
kolaylagtirmak, bdylece tiim tiye iilkelerde istihdam genislemesine, reel gelir
diizeyinin ylikselmesine ve iiretken kaynaklarin artirilmasina katkida
bulunmak,

Doviz kurunun istikrarini korumak,

Uyeler arasindaki cari 6demelerde ¢ok tarafli &demeler sisteminin
olusturulmasina yardimci olmak ve uluslararasi ticaretin Oniinde engel
olusturabilecek kambiyo kisitlamalarini ortadan kaldirmak,

Garanti karsiliginda tiyelerin Fon kaynaklarindan yararlanmalarini saglamak,

iiye iilkelere gilivence vermek ve boylece liyelerin ulusal ve uluslararasi
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plandaki refahini tehlikeye sokmaksizin cari 6demelerdeki dengesizliklerini
gidermek,
- Bir 6nceki amaca uygun bigimde liye iilkelerin cari 6demelerdeki dengesizlik

stiresini kisaltmak ve yogunlugunu azaltmak.

Bretton Woods sisteminin 6nemli tarafi Amerika’dan baska diger IMF iiyeleri olan
iilkeler paralarinin degerini Amerikan dolar1 cinsinden tanimlamiglardi. IMF’ye iiye
olan iilke parsinin dolar karsiligina dolar paritesi adi verilmistir ve en énemlisi ise
ABD dolar altin kurunu ons basina 35 dolar tutmustur. Yani Amerikan yabanci merkez
bankalarina arz edecekleri dolar karsiliginda bu sabit fiyattan altin satmasin1 resmi

olarak s0z vermistir.

3.6.1. Bretton Woods Sistemi, ABD ve dolar

IMF’nin kurulmasi ABD i¢in 6nemli anahtar paraya sahip olmay1 saglamistir. Yani
buda emisyon kazanci elde etmek demektir. Diger iilkelerin likidite saglayabilmeleri
icin mal ve hizmet ihra¢ etmeleri gerekmistir fakat Amerika diger iilkelerden farkli
olarak para basarak ithalatin1 finanse etmistir. Yani bu sistem ile Amerikan para
politikasi diinya para politikasi haline gelmistir ve dolarin akisi ekonomide likiditeyi
temin etmistir. Amerika ekonomisi biiyiidiigiinde diinyada biiylimistiir, Amerika
yavasladiginda, diinya da yavaslamistir. ABD kismen IMF goriiniisii altinda diinya
para sisteminin yonetiminde birincil olmustur. Amerika Merkez Bankasi, Diinya’da
Merkez Bankasi haline gelmistir, dolar ise kiiresel sistemde onemli para birimi

olmustur.

Bretton Woods sisteminde dolar uluslararasi ekonomik ve mali alanda 6deme araci,
deger standardi, rezerv aract ve miidahale araci fonksiyonlarini iistlenmistir.
Uluslararas1 6demelerde dolar daha ¢ok kullanilmistir ve bu durum dolar1 uluslararasi
O0deme araci statiisii kazandirmistir. Dolarin uluslararas1 6deme araci olmasi, diinya
ticaretinin gereklerine gore kolayca artirilabilmesi ve giiven duyulan 6zelliklerine
{istlenmistir. ikinci olarak dolarin degerinin degismemesi mali degerler olan 6demeler,
borglar, biitce ve alacaklarin degerinin dolar ile dl¢lilmesine sebep olmustur. Yani
biitliin diger paralarin baglandig1 deger standardi olmustur ve dis 6ddeme rezervleri
dolar ile tutulmustur. Yani dolar uluslararasi rezerv para statiisiinii kazanmistir ve

dolarin bu avantaji Amerikan’t diinya Merkez Bankasi durumuna getirmistir.
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Ulkelerin rezerv para olarak dolari biriktirmesi iilkelerin dis 6demelerde dolart
kullanmalarina bagli olmustur. Bu da dolara uluslararas1 6deme araci fonksiyonunu
kazandirmistir. Dordiincti fonksiyonu ise miidahale araci olarak iilkelerin ulusal
merkez bankalar1 piyasaya miidahale ettikleri zaman dolar kullanmiglar. Yani

tilkelerin ulusal para birimlerinin degeri dolar ile tanimlanmustir.

Ulkelerin Merkez Bankalar1 ulusal paralarinin dis degerini sabit tutmak ve dolar
cinsinden belirlenen degeri piyasada korumalar1 i¢in ddéviz alinmasinda ve
satilmasinda dolar kullanmiglar. Dolarin miidahale araci olmasi anahtar para statiisiine
getirmistir. Dolarin bu 6nemi Amerikan ekonomisin diinyada tasidig1 agirliktan ileri

gelmistir.

Savastan sonra ABD, “Komiinist Blok™u disinda diinya iiretiminin {igte ikisine tek
basina sahip olmustur (Seyidoglu, 1982:508). Dolarin anahtar para olmasi1 Amerikan
devletine baz1 sorunlar da getirmistir. ABD’nin hem ulusal parasi dolar kullanilmigtir
ve hem de uluslararas1 6demelerde dolarla islem yapilmistir. Boyle olunca, Amerika
Merkez Bankasiin (FED) piyasaya siirdiigii paralarla kendi ulusal ithalatini1 finanse
ede bilmistir. Ulkelerin dolar kazanmasi icin mal ve hizmet ihraci yapmislar. Yalniz
Amerika’ya sagladig1 kazanglara seignorage kazanclart ad1 verilmistir. Bu avantajla
Amerikan uluslararasi siyasal iliskilerde {istlinliik kazanmistir. Ancak Amerika diger
ilkelerden daha fazla dis denge durumuna dikkat etmistir ve 6demeler bilangosunda

acik doguracak politikalardan kaginmustir.

Mali merkez olarak New York’un ABD i¢in yararli olmayan taraflar1 olmustur. Bu
olumsuz taraflar1 dolarin para arzini ve faizleri ABD piyasasindan bor¢lanan diger tilke
ve sirketler etkileyebilmisler. ABD’nin dis 6demeler bilancosunu iilke ve sirketler
tarafindan diger lilkelere ihra¢ olunan fonlar etkiledikleri i¢in ABD’ni zor durumda

birakmislar.

3.6.2. Marshall Plam

27 Haziran 1947 yilinda Paris’te AB iilkelerine ekonomik kalkinma yardimi edilmesi
toplantist yapilmistir ve bu toplantida Marshall Plani ile yardim edilmesi kabul
edilmistir. 11 Eylil 1947 de ABD Kongresi Marshall Planin1 onaylamistir. Amerika
yaklasik iki ay siiren Calisma Plana katilan iilkelerin raporlar1 dogrultusunda ¢alisma

yapmustir. Bu plan ile Avrupalilar Amerika’nin 22 milyar dolar yardim etmesini
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istemisler ama Amerika buna ragmen 17 milyar dolar yardim etmeyi karara almigtir.
ABD’nin yardim plan1 Kongre’ye Bagkan Truman tarafindan sunulmustur ancak 17
milyar dolarin ¢ok pahali olmasina kars1 ¢ikanlar olmustur. Amerikan ekonomisi zor
durumda oldugu i¢in bu yeni yardim paketi ABD i¢in yiik getirecegi ve yeni yardim
paketi gereksiz oldugu diisiinlilmiistiir. Avrupa’ya yardim paketine karsi ¢ikanlardan
biri olan Senatdr Bernard Brauch asil sorun olan ulusal enflasyonu engellemeyi 6n
planda tutmay1 savunmustur. Yani ABD’de ekonomik istikrar olmazsa Avrupa’ya
yardim etmek ABD’ye higcbir sey kazandirmayacaktir. Karsi ¢ikanlara ragmen plan
Amerikan hiikiimetinde biiyiik destege sahip olmustur ve 20 Mart 1948 yilinda ABD
tarafindan yardim plami kabul edilmistir. 1948 Nisan aymin 3’de Baskan Truman
yasay1 onaylamistir ve bu Plan ile ABD 16 iilkeye 13 milyar dolar ekonomik kalkinma
yardimi etmistir. Cizelge 3.4’de Marshal Plani ile iilkelere verilen yardimlar (milyon
dolar) verilmistir.

Ayrica Yardimlarin dagitimi i¢in ABD Economic Cooperation Administration adinda
orgiit kurmustur ve yardimlarin génderilmesi, kullanilmas1 bu 6rgiitiin onayina bagh
olmustur. ECA kamu kuruluslu 6rgiit olmamistir ve bunun nedeni ise ABD Kurulu
sitketlerin Avrupa iilkelerinin pazarlarma hicbir engel olmadan girebilmelerini
saglamak amagl olmustur. Yardimlar sonucunda, Amerikan sirketlerinin, 1929-1940
doneminde %1,5 artan Avrupa yatirimlart 1947-1950 yillar1 arasinda, madencilik
sektoriinde %38, sanayi iiriinlerinde %58, petrol iiriinlerinde %143 artmistir (Erhan,
1996:284). Ayrica Sistem Amerika ekonomisine de biiyiik yarar saglamistir. Marshall
Plan1 basarili olmustur yani enflasyon diigmiistiir, ticaret canlanmistir ve iiretim
yeniden baslamistir. Ayrica iiretime engel olan nedenler kalktig1 i¢im iiretimde artis

yasanmistir.

Soguk Savasin siddetlenmesi ile Amerika yardimlarinin Avrupa’ya aktarilmasi
azalmistir. Giiney Kore’nin Kuzey Kore tarafindan 1950 yilinda isgali ve Kore
savaginin sona ermesinden sonra Amerikan’in savunma harcamalar1 artmistir.
Avrupa’ya yapilan yardimda bu durumla sona ermistir. 1949°da NATO kurulmustur
ve Bat1 Avrupa’da Amerikan liderligine kars1 askeri blok olusturulmustur. Marshall

Plan1 da 1953 yilinda resmen bitmistir.
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Cizelge 3.4: Marshall Plan ile iilkelere verilen yardimlar (milyon dolar).

Ulke Toplam % Hibe %
Toplam 12.992,5 100,0 9.290,2 100,0
Ingiltere 3.165,8 24,4 1.956,9 21,0
Fransa 2.629,8 20,2 22121 23,8
Italya 1.434,6 11,0 1.174,4 12,6
B. Almanya | 1.317,3 10,1 1.078,7 11,6
Hollanda 1.078,7 8,3 796,4 8,6
Avusturya 653,8 50 556,1 6,0
Yunanistan | 628,0 4,8 34,4 55
Belgika 546,6 4,2 217,3 0,3
Danimarka | 266,4 2,1 196,0 2,3
Norveg 2419 1,9 62,4 2,1
Tiirkiye 184,5 1,4 18,0 0,7
Irlanda 146,2 11 - 0,2
Isvec 107,1 0,8 -5,5 -
Portekiz 50,5 0,4 15,9 0,1
Ispanya 26,8 0,2 - 0,2

Kaynak: Cagri Erhan. Ortaya Cikist ve Uygulanisiyla Marshall Plani.
http://dergiler.ankara.edu.tr/dergiler/42/476/5519.pdf. S. 287

3.6.3. GATT Sistemi

Glimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagsmas1 1948 yilinda ticaret miizakereleri ile
baglatilmistir. Temel amaci1 daha serbest ticareti saglamak i¢in giimriik tarifelerinin
diisiiriilmesi ve diger ticaret engellerinin kaldirilmast olmustur. GATT sistemi {i¢
temel ilkeyle hareket etmistir (Gilpin, 2013:236);
1) Imzalayan tiim iilkelere ¢ok taraflilik, ayirim gdzetmeme ve En gok kayrilan
tilke ilkelerinin uygulanmasi.
2) Ticaret engellerinin azaltilarak ticaretin genisletilmesi.

3) Tiim imzalayan iilkeler arasinda kosulsuz karsiliklilik.
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GATT sistemi ile glimriik tarifeleri diismistiir ve diinya ticareti artmistir. Cline
(1983)’a gore erken savas sonrast donemde yapilan bir dizi GATT miizakeresinin
(1960-62°deki Dillon ve en Onemlisi olarak 1962-67’deki Kennedy Gorlismeleri)
sonucu olarak endiistriyel lilkelerin mal ticareti 1950°den 1975’¢ kadar yillik ortalama,

gayri safi milli hasilalarinin (%4) iki kat1 kadar, %8 oraninda biiyiimiistiir.

Krasner (2000)’a gore, uluslararasi ticaret ulusal hedeflerini maksimize etmeye ¢alisan
devletlerin ¢ikarlar1 ve giigleri tarafindan belirlenir (Comak ve Sancaktar, 2013:397-
398). Bu yaklasima gore, potansiyel ekonomik giiciin hegemonik dagilimi, agik bir
ticaret sistemini dogurmakta ve bu sistemin igleyisini miimkiin kilmaktadir. Buna
ornek olarak Biiyiik Britanya ve ABD’nin hegemonik liderlik donemleri, uluslararasi
ticaretin diizenleyicileri oldugu iddia edilerek gosterilir. Hegemonik bir sistemde
ekonominin ac¢ik bir sistem seklinde islemesinin hegemon devlet tarafindan tercih
edilecegini; ¢linkii bu durumda hegemon devletin ulusal gelirinin, biiyiime oranlarinin
ve siyasi gliciiniin artacagini; uluslararasi ekonomiye daha az miidahale edecegini ve
sosyal istikrarsizligin engellenecegini one siirmektedir. Bu varsayimini dogrulamak
icin uluslararasi ticaretin yapisini incelemistir ve bu incelemeye gore.

- 1820-1879 aras1 donem, uluslararasi ticarette serbestligin arttig1 ve Ingiliz
hegemonyasinin yiikseliste oldugu dénemdir.

- 1880-1900 yillarinda ticaret, dnceki déneme gore daha sinirhidir ve Ingiliz
giictinde goreli bir diisiise sahne olmustur.

- 1900-1913 aras1 donemde uluslararasi ticarette ticaret paylar1 artmistir,
giimriik tarifeleri sabit kalmistir. Ancak bu dénemde Ingiltere halen en
biiyiik ekonomik gii¢ olmakla birlikte, hegemon konumunu yitirmektedir.
Artan ticaret paylari ise olaganiistii savas ekonomileriyle agiklamistir.

- 1919-1939 aras1 donemde kapali bir ekonomik sistemin yaninda ticaret
bolgesellesmistir, tarife seviyeleri dengesiz olmustur. ingiltere bu yillarda
hegemonik konumunu siirdiirmeye ¢alismistir, ancak yetersiz kalmistir.
Amerika ise hegemon olmaya hazirlanmistir, ancak bu konuma savas
sonrasina gelmistir.

- 1945-1960 arasi, diisiik tarife seviyelerinin oldugu, ticaret paylarinin
arttig1, tam serbestlik olan bir donem olmustur. Bu yillar ayn1 zamanda

Amerikan hegemonyasinin en gii¢lii donemi olarak degerlendirilmistir.
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GATT sistemi ile Uluslararast ticaret ag1 genigledigi icin ulusal ekonomiler ekonomik
bagimlilik haline gelmisler. Ancak ekonomik korumaciligin haraketlilik kazanmasi,
diinya ticaretinin biiylimesinin ve azalmasmin sebepleri ilk olarak diinya
ekonomisinde dalgali kur uygulanmasindan sonra degisken kurlar ortaya ¢ikmustir.
Diger ise OPEC petrol fiyatlarini artirmasi sonucu diinyada enerji piyasasinda petrol
fiyatlari artmistir ve bu fiyat artiglar1 diinya ticaretini etkilemistir. Enerji fiyatlarindaki
bu artis petrol ithal eden iilkelerin rekabetini artirmistir. Ayrica fiyat artiglarinda
yasanan bu degisimde bircok ekonomi enerji ithalatlarii karsilamak igin
bor¢lanmiglar. Petrol diinyada merkezi rolii oynadigi i¢in enflasyona sebep olmustur.
Corden ve Oppenheimer (1974)’e gore ikinci olarak fiyat artis1 diinya ekonomisine,
tim finansal kaynaklar1 somiiren ve ekonomik faaliyetleri azaltan yiiksek vergiler
olarak yansitmistir. Ayrica ¢ok kiiciik oranlarda ABD ekonomisi zayiflamistir, AET’e
(Avrupa Ekonomik Toplulugu) iiye olan tilkelerin igine kapanmasi ve kiiresel
ekonomide stagflasyonun yasanmasi sebepleri olmustur. Sonu¢ olarak diinya

ticaretinde diisiis yasanmistir ve ticarette korumaciligin yayilmasini hizlandirmistir.

3.6.4. Bretton Woods Sisteminin sonu ve Eurodolar piyasasi

1950 yilinda diinyada “dollar shortage” yani dolar kitlig1 yagsanmistir ve Amerika’nin
O6demeler bilangosu acik verdigi i¢in dolar iilke disina ¢ikmistir. Dolarin iilke disina
¢ikmasi Avro-dolar (Eurodolar piyasasi) piyasasint olusturmustur. Yani Eurodolar
piyasasi adin1 Avrupa bankalarinda emanet olarak bulunan Amerikan dolarlarindan
almigtir. Halihazirda i¢ parasal sistemin ve ulusal para otoritelerinin siki kontroliiniin
disinda bulundugu anlamindadir. Euro dolarlarin altin  stokunu agmasi ile
sonug¢lanmistir ve bunun karsisini almak i¢in Roosa Bono’lar1 tedbirini almislar. Roosa
Bono’lar faiz getiren ve kisa vadeli devredilmez 6zellikte tahviller olmustur. Altin

rezervlerinde azalma olmadigi i¢in bu tedbir yarar saglamamaistir.

1950 yilindan sonra Kore Savasi, Bat1 Avrupa lilkelerinde kur degismeleri, ABD’nin
kredileri ve dis yardimlar1 6demeler bilangosunun aciklariin biiyiimeye baslamasini
meydana getirmistir. 1958 yilinda dolarin degerinin artmasi “dolar bollugunu” ortaya
cikarmistir. Dolar’in deger kazanmasini engellemek i¢in devaliiasyon yapilmasi
gerekiyordu ama dolar anahtar para statiisii oldugu i¢in devaliie etmesini engellemistir.

Yani Amerika’nin bunu uygulamasi miimkiin olmamuistir.
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1960’larda Bat1 Avrupa ve Japonya savas sirasinda altin rezervlerini biiylitmek icin
biriktirdikleri dolar1 Amerikan Merkez Bankasi’nda altina c¢evirmisler. Kiiresel
sistemde 1960 yilinda altin alimi artmustir ve ilk kez diinya ekonomisinin mali alaninda
kriz yasanmistir. ABD’nin altin stoklar1 karsisinda dolarin altina goére devaliie
edilecegi tahmin edilmistir ve bunun etkisi ile altin alimi artmistir. Altin alimin
onlemek ve kiiresel sistemde resmi fiyat1 korumak i¢in Almanya, ingiltere, Fransa,
ABD, Hollanda, Belcika ve Isvicre “Gold Pool” adli “Londra Altin Fonu” fonu
kurmuslar. “Londra Altin Fonu” altin satislarinda Ingiliz Bankasina destek olmustur
ve altin fiyatlarint sabit tutmustur. Altin satislarinin biiyilk boliimiinii ise ABD

karsilamistir.

1967’den sonra, dolarin korunmasini saglayan Pound’un devaliiasyonuyla durum
degismeye baslamistir. Yani Amerikan’in 6demeler dengesinde ciddi koétiilesme
olmasi ile durum degismistir ve diinyada enflasyon oranlar1 yiikselmistir. Artan parasal
istikrarsizlifa ve dolar iizerine spekiilatif taarruza tepki olarak uluslararasi ¢oziim
yollart aranmistir. Ekonomik gii¢lerin 6nderliginde, dolara olan giiveni artirmak ve
para spekiilasyonunun etkisini azaltmak i¢in dnlemler distiniilmiistiir. Kindleberger
(1977)’e gore bu 6nlemler; Genel Kredi S6zlesmeleri, Uluslararast Odemeler Bankas1
tarafindan organize edilen doviz takaslar1 ve “altin havuzu”nun kurulmasini igermistir.
Ikinci olarak IMF dolar1 rezerv para olarak tanimlamay1 ve likit olusturma sorununun
¢Oziimii i¢in rezerv varhigi olarak Ozel Cekme Haklar1 (SDR)’n1 bulmustur, ancak bu
o kadarda basarili olmamistir. Buna ragmen Bretton Woods sistemi bir¢cok sene
topallamaya devam etmistir. Yani sabit oranlar bir miiddet yasamay1 siirdirmiistiir,

clinkii sistem saglam siyasal temele dayanmustir.

Cohen (1977), uluslararasi ekonominin ii¢ dominant kutbu arasinda- Birlesik
Devletler, Bati Avrupa ve nispeten Japonya “Ortiilii bir pazarlik etkiliydi” olarak
tanimlamistir. Batt Avrupa (Basta Almanya) ve Japonya Amerika’nin ddemeler
dengesi acigini finanse etmisler. Bu donemde ABD dis politikasini krediler {izerine
kurmustur ve Ingilizlerin uyguladig: “sterlin dengesi” taktigin kullanarak ekonomik
pozisyonunu korumak i¢in para basmistir. Bir¢ok Avrupali ve Japon, ABD’nin dolarin
dstiinliigiinii  kullanarak siyasi ve ekonomik ayricaliklarini suiistimal ettigine

inanmiglar. Charles de Gaulle’e gore Amerikalilar, yabanci sirketleri tamamen satin
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almak, Avrupa ve diinyanin geri kalan yerlerinde Amerikan siyasi hegemonyasini

finanse etmek i¢in karsiliksiz para basmistir.

1960’larin sonlarinda uluslararas1 mali alanda istikrarsizliklar durumu yasanmistir.
1960’larin sonlar1 ve 1970’lerin baginda artan asir1 degerli dolar ve azalan ticaret
dengesine karsi Amerika’nin benign neglect tutumu degismeye baslamistir (Benign
Neglect- Doviz kurlarina miidahale edilmemesi ve kurlarin tamamen arz ve talebe gore
belirlenmesini savunan kambiyo politikasi). Yani 1960’larin sonlarinda ve 1970’lerin
baslarinda asir1 genislemeci Amerikan politikalar1 bir¢ok iilkenin finans merkezlerine
Eurodolar ve eurokur piyasasi yayilmasina neden olmustur. Diger kurlar 1960’larin
sonlarinda ve 1970’lerde bu piyasada dolara katilmislar. Amerikan bankalar1 bu
piyasaya dahil olmak i¢in ise yurtdisina yonelmistir. Dolar bollugu yasanmasi bu
piyasanin baglica nedenlerinden olmustur. Dolar bollugu yasanmasi uluslararasi
piyasalarda dolarin devamli deger kaybetmesine neden olmustur. Dolara olan giiven

sarstlmistir ve Amerikan hiikiimetinde artik sorunlar yasanmaya baglamistir.

Uluslararasi para sisteminde ¢okme tehlikesi ortaya ¢ikmistir ve Amerikan hiikiimeti
bu durumla karsilastig i¢in Bagkan Richard Nixon 15 Agustos 1971°de Amerika’nin
yeni dis ekonomi politikasini agiklamistir. Nixon Amerikan ticaret agigini, biiyiik
miktarda altinin disar1 ¢ikmasini ve dolara olan saldirilarin hizlanmasi nedeniyle ayn
zamanda hizla gerileyen Amerikan ekonomik gelecegini korumak icin birgok etkili
hareket tertip etmistir. Oncelikle diinya para sistemini sadece dolar standardina
baglamugtir. Ikinci olarak Amerikan ithalatina yeni vergiler yiiklemistir. Bu
Avrupalilar1 ve Japonlar1 para birimlerinin degerlerini dolar karsisinda yiikseltmelerini
zorlamak i¢in yapilmustir. Ugiincii olarak enflasyonun artisin1 durdurmak icin iicret ve
fiyat kontroliinii baglatmistir. Bagkan Nixon diger tilke paralarini revaliiasyon etmeleri
icin ithalat mallarin giimriikk vergilerini %10 artirmistir ve ulusal mallarin satin

aliminda vergi indirimi saglamigtir.

Dolarin 6nemli ulusal paralara karsi1 degerinin diisiiriilmesi i¢in 1971 Aralik ayinda

Group of Ten iilkeleri olan Fransa, italya, isve¢, Belgika, Isvigre, ABD, Kanada ve

Ingiltere tarafindan Smithsonian anlasmasi Washington’da kabul edilmistir.

Smithsonian anlagmasi ile dolarin degeri 6nemli ulusal paralarina kars1 %8 oraninda

diistiriilmiistiir. Ancak bu devaliiasyonun yetersiz oldugu ortaya ¢ikmistir. Altinin

fiyat1 35 dolar degil 38 dolar olmustur. Yani %8,6 oraninda dolarin altin karsiligi
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devaliie edilmistir ve dolarin altina serbest olarak degistirilmesi kaldirilmigtir. Diger
iilke paralarinin dis degeri yeniden ayarlanmistir ve sonug olarak diger iilke paralari
dolara kars1t %12 oraninda de8er kazanmistir. Diger {ilkelerin ulusal paralart %1
diizeyinden yiikselerek %?2,25 diizeyinde dolar paritesi etrafinda dalgalanma siniri
belirlenmistir. Ulkelerin para birimleri arasindaki dalgalanma ise %9 olarak kabul
edilmistir. Fakat ABD’nin yine dis 6deme acgiklarinda artig yasanmistir ve Smithsonian
diizenlemeleri basarisiz oldugu i¢in dolarin yeniden devaliic edilmesinin gerekli
oldugu anlagilmistir. 12 Subat 1973 yilinda dolar %5 oraninda devaliie edilmistir ve
altinin fiyat1 42,3 dolara yiikselmistir. Dolarin ikinci defa devaliie edilmesi yine
basarisiz olmustur. Altina ve giiclii paralara yonelis arttigi icin altinin serbest
piyasalardaki fiyati artmistir. Nixon’ un bu para politikalar1 ekonomik giicler

arasindaki iligkiler lizerinde yikici olmustur.

12 Mart 1973 yilinda Avrupa iilkeleri ulusal paralarin1 Briiksel Antlagmasi ile dolar
karsisinda ulusal paralarinin gergek degerini bulmasi i¢in dalgalanmaya birakmistir.
Avrupa paralarinin dolarla baglantisi kesilmistir ve AB tilkeleri sabit kur sisteminden
ayrilmuglar. Ikinci defa dolarin degerinin diismesi, iilkelerin sabit kur sistemine
giivenini kaybetmesi ile sonuglanmistir. Gowa (1983)’ya gére ABD Bretton Woods
sistemi anlagsmasinmi kiiresel sistemde ulusal siyasi ve ekonomisini dis etkilerden
bagimsiz etmesi i¢in pargalamistir. Sonu¢ olarak 1973 tarihinde Bretton Woods

sistemi yikilmistir ve degismez kur sistemi terk edilmistir.

Williamson (1983)’a gore Amerikan faaliyetlerine Bretton Woods sistemi igin yikici
olmasina yol acan, 1950’lerden 1970’lerin basina kadar siirekli artan kiiresel
enflasyon, basli basina yeni bir fenomen olarak ortaya ¢ikmistir. 1960°larin sonlarinda
diinyada ekonomik baghilik artmistir ve bu nedenle enflasyon uluslararasi
makroekonomik problem haline gelmistir. Amerika’nin fazla para arzi nedeniyle
enflasyonist giicler diger lilke ekonomilerine, entegre mal ve lirlin piyasast fiyat

seviyeleri kanaliyla ve sermaye akis1 yoluyla yayillmigtir.

Dolarin artan miktarda Avrupalilar ve Japonlar tarafindan tutulmasi Amerikan
otonomisini sinirlamakla tehdit etmistir. Yani daha net olarak dolar degerini korursa
ve dolar degisim sistemi korunursa Amerikan politikasinin Avrupali ve Japonlarin

isteklerine uyumlu hale gelecegi anlamina gelmistir. Bu nedenle Amerika bu sistemi
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yikmay1 se¢mistir. Keohane (1985)’ye gore Avrupa ve Japonya’nin artan ekonomik
ve siyasi glicii, Bretton Woods sistemini demode hale getirmistir.

1973 yilinda OPEC devriminde diinya petrol fiyatlar1 artmistir. Yani 1973 yilinda
varili 2,7 dolar olan petrol fiyatlari, 1974 yilinda 11 dolar olmustur
(https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-prices-since-
1960/. Erisim tarihi 25.04.2016). Fiyat artiglar1 Bretton Woods sistemine keskin bir
sok yasatmistir. Diinya ekonomik giicleri yeniden para sistemini diizenlemek
gorevlerini almislar. Bati Almanya dolar1 desteklemeyi kabul etmemistir. Onemli
miittefik tarafindan Amerika’nin kabul edilmemesi Bretton Woods Sisteminin terk

edilmesine neden olmustur.

ABD Bretton Woods sisteminin yikilimi ile bor¢ veren devletten bor¢lanan devlete
dontigmiistiir. Ons bagina 35 Dolar’dan paraya g¢evrilebilir ABD altinlarina
dayanamayan yabanci dolar hisseleri biiyiimesi sisteme olan inanc1 yok etmistir. Buda
finansal spekiilasyona ve hizla artan ekonomik istikrarsizliga yol agmistir. 1960’lar ve

1970’1lerdeki hareketleriyle ABD parasal liderlik roliinii kaybetmistir.

1970’lerde Bretton Woods sistemi parasal ve siyasi diizenin dogasinda iki temel
nedenle ¢cokmiistiir. Bir taraftan, dolarin; rezerv, islem ve miidahaleci déviz rolii
sayesinde, Birlesik Devletler’in, dis politikasinda ya da yurti¢i ekonomi yonetiminde
Odemeler dengesini g6z ardi etmesini olanakli hale getiren siyasi ve ekonomik
ayricaliklari genislemistir. Gilpin (2013)’e gore diger taraftan, Birlesik Devletler’in
diger ekonomilere zit olarak, ticaret ve 6demeler pozisyonunu gelistirmek agisindan
diger para birimlerine baglantili olarak dolari devaliie etmemistir. Ikinci Diinya
Savas’indan yaklasik otuz yil sonra Amerikan ekonomisi giiclii ve yabanci yatirim
orani ¢ok az oldugu i¢in dolarin kur farkiyla ilgilenmemistir. ABD, Japonya ve Bati
Avrupa ile iligkilerini saglamlastirmak amaciyla yerel ekonomik ¢ikarlarini arka plana
atmistir. ABD, sistemin istikrarliligi i¢in digerlerinin oranlarimi degistirmesine

miisaade etmistir.

1975 yilinda bazi bankacilik hizmetlerini sunan ama resmi banka olmayan kuruluglar
yani nonbank 6zel dolar hesaplarinin tutar1 130 milyar dolar, 1984 yilinda ise 800
milyar dolar olmustur. 1990°da 2,1 trilyon dolar miktara ulagsmasi tehlikesi s6z konusu
oldugu i¢in Eurodolar piyasasina akacak olan dolarlar1 kullanima c¢ikarmislar.

Amerika’nin miittefiklerinin, ihtiyag¢lart haricinde dolar tutmalar1 ve baslica OPEC
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uluslarinin petroliin fiyatlandirilmasinin dolar iizerinden yapilmasina devam edilmesi
yoniindeki hayati karar1 dolarin petrol tiiketicilerinden petrol iireticilerine ve OPEC
depozitolar1 bigiminde yeniden dondiigii piyasada bulunabildigi anlamina gelmistir

(Gilpin, 2013:382).

Yiiksek miktardaki OPEC fazlasi eurodolar piyasasina yatirilmistir. Petrol sikintisi
ceken azgelismis tilkelere uluslararasi bankalar tarafindan aktarilmistir ve uluslararasi
finans sisteminin Ozellesmesine yol agmistir. Ancak Amerikan hegemonyasinin
kilavuzlugu ile piyasa sistemi bir noktaya kadar ¢alismustir. Ilk planda &zellikle Suudi
Arabistan’da finansal fazlanin 6nemli bir boliimii ABD’ye ve hazine tahvillerine
yatirilmistir. ABD’nin dostu fazlasinin bir kismini Amerikan 6demeler dengesine
yardim i¢in kullanmistir. ikinci agik ise OPEC fazlasinin ve ticari banka kredilerinin
kiigiik bir boliimii en ¢ok ihtiya¢ duyan az geligmis tilkelere verilmistir. Bu az gelismis
tilkelerin cogu petrol ithalatin1 azaltmasini meydana getirmistir. Orta gelirli az gelismis
ilkelere ticari banka kredileri verilmistir ve bu iilkelerin bazilar1 petrol ihra¢ eden

iilkeler olmustur.

OPEC finansal fazlasindan ABD, daha zengin az gelismis {ilkeler ve uluslararasi ticari
bankalar yararlanmislardir. Frieda (1981) bu ekonomik ittifak, YSU ve diger az
gelismis iilkeler, borgla sanayilesme seklinde yeni bir strateji olarak tanimlamistir.
Gelismis ekonomilerde durgunluk ve asir1 kar vaadi, uluslararasi ticari bankalar OPEC
fazlasinin dondiiriilmesi ve borglularin arzularinin degerlendirilmesi sorumlulugunu
tizerlerine almiglar. Tarim, techizat ve diger ihra¢ mallar1 i¢in ABD ve diger gelismis
tilkeler yeni pazar kazanmiglardir. Branson (1980)’a gore Amerikan ticaretinde esasli
bir kayma Pasifik ve az gelismis iilkeler yoniinde meydana gelmistir. Petrodolarin

basaril bir sekilde dondiiriilmesinden dolay1 piyasalar yiikselise ge¢mistir.

Europaralarin dongiisii 1970’ler boyunca Amerikan ihracatcilarina yarar saglamistir.
Fakat sonrasinda diinyada yeniden durgunluk yasanmistir ve uluslararasi ekonomi
borgla finanse edilen alimlar ile canlanmistir. Amerikan mallarini1 borglu olan iilkeler
ala bilmek icin Europiyasasin’da petro-kuru kullanmislar. Diger gelismis ve
azgelismis tlkelerin ihrag mallarin1 ABD satin almistir ve bu iilkeler petrol alarak
fonlarin Europiyasasi’na donmesini saglamislar. Ancak 1976-1977°deki Amerikan
parasal genislemesi ile 1977-1978’de dolarin degeri keskin bir sekilde diismiistiir buda
diinyada enflasyonunun artmasi ile sonuglanmistir.
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Sonug olarak 1980’lerde europarast edinme konusunda isteksizlik yasanmistir ve bu
nedenle kiiresel parasal canlanmay1 azaltmistir hem de diinya ekonomisinde bunalim
yasanmustir. 1979 yilinda ikinci petrol krizinin ortaya ¢ikmasi ile Carter yonetiminin
sonunda durgunluk yasanmistir ve bu durgunluk Reagan yonetiminin ilk yillarinda da
derinlesmistir. Amerika’nin diinyada rolii dislise ugramistir. Keohane (1980)
ABD’nin hegemonyasmin temelini olusturan ekonomik kapasitesinin azaldigini
belirtmistir, 1950’ler ile 1970’ler arasinda ABD’nin ekonomik kapasitesindeki
degisimleri 0rneklerle ortaya koymustur (Comak ve Sancaktar, 2013:399). ABD’nin
1950°deki uluslararasi para rezervleri diinya rezervlerinin %49’u iken, 1966’da bu
oranin %21’e, 1976’da ise %7’ye diismiistiir. Diger yandan 1950’de diinyadaki toplam
thracatin %18’1 ABD tarafindan yapilmistir. Bu oran 1960°da %16’ya, 1976’da ise
%11’e inmistir. Diinya petrol tiretiminde ABD’nin pay1 1950°de %53 iken, 1960°da
%33’e, 1976’da ise %14’e gerilemistir

3.7. Amerikan Hegemonyasinin Diisiisii ve Reagan Yonetimi

1930 yillarinda ABD’nin uluslararasi gii¢ haline gelmesi en {ist diizeyde olmustur fakat
“Soguk Savag’in sonuna kadar diisiis doneminde olmustur. ABD’nin uluslararasi
giiclinlin zayiflamasi tam olarak 1938 yilindan baglamistir fakat 2. Diinya savasinda

rakiplerinin zayiflamas1 ABD’nin giiciliniin gerilemesini belli etmemistir.

ABD liderligi ve hegemonik sorumlulugu tistlenmistir ancak 1960’larin sonlarindan
baglayarak liderlik konusunda sorunlar ortaya ¢ikmistir. ABD ulusal ekonomisine
1959’tan itibaren harcamalar: tasarruf ettigi miktardan fazla olmustur. Yani ABD
kamu harcamalar1 ve 6zel tliketim harcamalarina asir1 derecede para harcadigr igin
ulusal ekonomisi zayiflamistir. ABD ihrag ettigi mallardan daha fazla mal ithal ettigi
icin 6demeler dengesinde biiyiik agik olmustur. Bunu kapatmak i¢in ise dolar ihrag
etmistir ve diger tilkelerden bor¢lanmistir. ABD ekonomisinde yasanan bu olaylar ve
ABD’nin ithal sermayeye bagimli olmast ABD’nin 1980’lerde diinyada ekonomik
liderligini zayiflatmigtir. ABD’nin giiciiniin zayiflamast 1975’lerde belli olmustur ve
diinya ekonomik sistemine giren Cinin yiikselisi ABD’nin diisiisiinii hizlandirmistir.
Ayrica Avrupa ve Japonya kendi ekonomilerini toparlamistir ve bu toparlama ABD

ekonomisini etkilemistir.
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Sawhill ve Stone (1984)’ye gore yillarca diinyanin geri kalaniin iiretimini geride
birakan Amerikan verimlilik biiylimesi, dramatik bir sekilde erken savas sonrasi
donemdeki yillik %3 biiyiime oranindan 1970’lerde sasirtici bir sekilde %8 kiigiilmeye
yerini birakmistir. ABD’de 1977 yilinda TUFE enflasyon oran1 %6.50, 1978 yilinda
7,62% ve 1979 yilinda ise %11,22 oranina yiikselmistir
(http://www.inflation.eu/inflation-rates/united-states/historic-inflation/cpi-inflation-

united-states.aspx. Erisim tarihi 30.03.2016). Sonug olarak yiiksek enflasyonla Bretton
Woods sistemi ¢okmiistiir. Enflasyon 1972 yilinda 3,41%, 1973’de 8,71%, 1974’de
ise 12,74% oraninda olmustur (http://inflationdata.com/articles/inflation-cpi-
consumer-price-index-1970-1979/. Erisim tarihi 30.03.2016). Bretton Woods sistemi
ile Amerika kiiresel hegemon pozisyonunu engellemistir. Yani diinya para sistemini

kontrol etmeyi ve diinya enerji piyasasi lizerinde kontrolii kaybetmistir.

1979 Ekim ayinda Bati Almanya dolar1 desteklememistir ve Amerika enflasyonunu
ithal etmeye yanasmamistir. Merkez Bankas1 Reagan’in sec¢ilmesine yardim etmek
amaci ile para arzim1 kismistir ve krize sebep olmustur. Amerika’nin uyguladig: siki
para politikas1 dolarin degerinin hizla artmasina neden olmustur. Kiiresel pozisyonda
Amerikan hegemonyaci liderligi 1980’lere gelindiginde biiyiik oranda azalmistir.
Kenen (1984)’e gore OPEC’in Ocak 1978'den Nisan 1980'e kadar ham petroliin varil
fiyat1 14 dolardan 39 dolara kadar artirmasi kiiresel durgunlugu ve ticari korumaciligin
yayilmasini tesvik etmistir. ABD’nin siki para politikasi diinya kiiresel faiz oranlarim
yiikseltmistir. Bu genisleyici maliye politikasindan tiiketiciler ve ABD’ye ihracat
yapanlar faydalanmiglar. Fakat bu durumda diger {ilke ekonomileri ve Amerika zarar
gormiistiir. Oye ve Gilpin (1986)’e gore 1950’lerin basinda ABD toplam diinya
niifusunun %6 ile diinya briit hasilasinin yaklasik %40°n1 elinde tutmustur; 1980°de
Amerikan payl neredeyse yar1 yariya azalmistir ve %22 olmustur. ABD yurtici
politikalarii degiserek siki para politikasini uygulamistir.

ABD savas sonrasi donemde diinya iiretim ithalatinin %30’nu iiretmistir ancak
1986°da bu %13 oranina gerilemistir. Ayrica Amerikan yagam standartlar1 azalmigtir.
Sermaye olusumu, teknoloji 6nderlik ve isgiicii kalitesi ile endiistriyel rakiplerinden
geri kalmistir. Tarih boyunca rekabet giiciiniin kaynagi olan hammadde de bile ABD
kendi kendine yetmemeye baslamistir. ABD sadece tarimda ve bazi ileri teknoloji

endiistrisinde ABD daha 6nceki essiz ekonomik giiclinii korumustur. Gilpin (1982)’e
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gore ABD kendini birgok taahhiit ve azalan giicii arasinda sikismis bulmustur: diisen
hegemon’ un klasik durumu yasamistir. Sovyet askeri giicli genisledigi i¢in ABD
hegemonyaci siyasi ve askeri konumuna erismek i¢in maliyeti artmistir. Ayrica
endistriyel rakipler ortaya ¢ikmistir ki buda ABD’nin enerjide, teknolojide ve tarimda
ekonomik tekellerini kaybetmesi ile sonuglanmistir. Sonug¢ olarak hegemonyasini
finanse etme kapasitesinin azaldigini anlamistir ve mali krizler tarafindan Amerikan

hegemonyasi tehdit edilmistir.

Dolarin deger kazanmasi1 Amerikan ihracatina da zarar vermistir ve yiiksek faiz
oranlar1 diinyada bor¢ problemini tetiklemistir. ABD’ye sermaye akist ve dolarin
giiclenmesi ayrica ekonomik gostergelerin iyl olmasmni Reagan yonetimi ile
iliskilendirmisler. Fakat diger iilkeler dolar kurunun yiiksek olmasi ve Amerikan biitce
aciginin olmasina sikayet etmisler. Dolarin degerli olmasi1 uluslararasi parasal ve mali
sistemde sorunlar yasatmistir. Sikayetlere ragmen Hazine Bakanlig1 Miistesar1 Beryl
Sprinkel soyle demistir: “Bizim déviz kurumuz bizim problemimizdir, birakalim da
herkes kendi problemleriyle ilgilensin”. Makroekonomik politikalar1 ile ABD diger

bolgeler iizerinde etkisini artirmistir.

Amerika biitce acigin1 finanse edilmesi kiiresel faiz oranlarinin artmasina ve diinya
ekonomisinde yatirimlar1 diisiirmiistiir. 1966 yilinda Robert Mendell tarafindan
mekalede soyle yazmustir; “Uluslararasi sermaye akislari faiz oranlar1 farklarina
duyarl ve kur oranlar1 degisken olunca, biitcesi agik veren ve bunu para basarak
finanse etmeyen bir {ilke biiyiik bir cari agiga maruz kalacak, ama ayn1 zamanda da
giiclii bir para birimine sahip olacaktir. Biit¢e ag181, faiz oranlarini arttirirken iilkeye
yabanci sermayeyi de cekecektir. Bununla birlikte, kur degiskenlik gosterdiginde,
sermaye girisi olan bir iilke cari agigini karsilamali ve parasinin degerini cari agik
sartlarina gore belirlemelidir. Bagka bir deyisle, iilke kendi i¢inde ve diinya pazarinda
daha az rekabetci olmak zorundadir”. Diger iilkeler enflasyonist baskilar1 6nlemek igin
i¢ taleplerine daha Onem vermisler ve ekonomilerinde ihracat politikalar

uygulamiglar.

Bagkan Reagan’in ilk goérev doneminin ikinci yarisinda enflasyon oranlar
diisiirtilmiistiir ve ekonomik biiylime yeniden saglam olmustur. 1980 yilinda enflasyon
orani 12,52%, 1981’de 8,92% ve 1982 yilinda ise 3,83% oraninda olmustur
(http://inflationdata.com/articles/inflation-cpi-consumer-price-index-1980-1989/.
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Erisim tarihi 11.04.2016). Fakat dolar kuru ciddi problem olarak kalmistir ve
Amerika’nin dis ticaret a¢ig1 lilke ekonomisine zarar vermistir. Amerika’nin dis ticaret
ac1g1 1976-1984 yillarinda 9,3 milyar dolardan 108,3 milyar dolara yiikselmistir ve
ABD’nin gii¢lii sektorlerde kar1 azalmistir. Biitce dengesinde de sorunlar yasanmistir
yani ABD’nin biit¢e gelirleri biitge giderlerinden az oldugu i¢in biitge acig1 ortaya
¢ikmistir ve bunu finanse etmek igin diger iilkelerden bor¢lanmistir. 1980’lerde
Amerika diistik vergiler 6demistir ve disaridan bor¢lanmasi tiiketimin artmasina neden
olmustur. ABD’ye borg veren yabancilar goniillii bor¢ vermisler ve bir giin bu borcun
geri 6denecegini beklemigler ki bu nedenle ABD’nin birikmis borg¢lart sorun

yaratmamigtir.

ABD devaliiasyon, enflasyon ve paranin degerin diisiirmekle borg¢larmi kabul
etmeyebilirdi. 1980 ve 1985’lerin sonlar1 arasinda toplam 6denmemis borg (kamu ve
0zel) yaklasik iki katina ¢ikmistir; 4,3 trilyon dolardan 8,2 trilyon dolara; borglar 1985
yilinda 1984°e gbre %15 artmis, halbuki gayrisafi milli héasila ancak %2,3 oraninda
artmustir ( The New York Times, 30 Nisan, 1986, s. D2).

Keohane (1984)’ye gore degisen ekonomik sartlar1 diizenlenme gorevini erteleyerek
hiikiimet ABD’nin uzun donem yapisal problemlerini ¢ok daha zor bir duruma
sokmustur ve kiilfetli bir miras birakmistir. ABD ekonomik ve siyasi diislisi
engellemek i¢in {i¢ problemi ¢ozmek zorunda kalmistir. ABD’nin yillik yaklasik 100
milyar dolar ticaret fazlasi1 oldugu i¢in ilk gorevi birikmis dis borcunu 6demek
olmustur.

Branson (1986)’a gére ABD’nin cari hesaplarinda fazla vardi, bunun gergeklesmesi
icin dolar 1981°deki seviyesine, diger para birimlerinin degerine diisiiriilmelidir.
Bunun iki nedeni olmustur; ilk olarak ABD’nin borglu bir devlet olmasi ve yabanci
yatirimdan net gelirlerini kaybetmesi olmustur. ikinci olarak dolar uzun vadede degerli
oldugu i¢in zararlari olmustur. Dolarin devaliiasyonu ve enflasyonun canlanmasi
ABD’de yasam standartlarinin diigmesini ortaya ¢ikarmistir. Endiistrilesme siirecinde
gerileme ortaya ¢ikmistir ve tiretim diismiistiir. Bu nedenle Amerika’nin ikinci gorevi

ithracat ekonomisini canlandirmak olmustur.

Drobnick (1985)’e gore Amerika’nin yabanci alacaklarinin Amerikan biitge agigini,
asir1 ithalatin1 ve uluslararasi pozisyonunu finanse etmede goniilliikklerini 6nemli

Olclide azaltmalari durumunda, ABD bu yiizden acimasiz bir¢cok secenek ve
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kombinasyonla karsi karsiya kalmak durumunda olacaktir. Gilpin (2013)’e gore
Birinci segenek, ihracat fazlasini eritmek i¢in ve borg¢larin geri 6demesini yapabilmek
i¢in dolarm biiyiik oranda devaliie edilmesi olacaktir. Ikinci secenek, biitce ag1gini
finanse edebilmek i¢in yeterli miktarda sermaye ¢ekebilmek amaciyla faiz oranlarini
yiikseltmek olacaktir, bu yol biiyiik oranda yurti¢i yatirnmi azaltacak, faiz har¢larin
artirarak Amerikan ekonomisine yiikleyecek ve uzun vadede problemi daha kotii bir
hale salacaktir. Ugiincii bir yol, sermaye ithalatin1 ve mal ihracatin1 kisitlayabilmek
icin doviz kontroliinii uygulamak olacaktir, bu durum Bretton Woods sisteminin arta

kalan unsurlarii yok edecektir.

Reagan Yonetimi politikalarinin arz yanh iktisat, tasarruf oranini artirma ve yurtigi
yatirimlart artirmak i¢in kabul edilmistir, fakat GSMH oranla bor¢ yiikii Reagan
Yonetimi boyunca azalmistir. ABD 1980 ve 1985 yillar1 arasinda 200 milyar dolar
biitge a¢1gin1 finanse etmistir ve yillik tasarruf orani %17’den %12 oranina diismiistiir.
Ayrica bireysel tasarruf oram1 %4 gibi diisiikk oranda olmustur. Biit¢e acigi, yillik
tasarruftaki azalmanit ABD yurti¢i yatirimin ve dis bor¢lanmanin azaltilmasiyla
dengelemistir. Feldstein (1986)’e gore biit¢e acigiin olmasi sermaye birikiminde de
ciddi diisiisler anlamina gelmektedir. Bu durum faiz oranlarini yiikseltmistir ve yurtigi
yatirimi digarida birakmustir. 1979 sermaye birikimi orant GSMH’nin %17,5’inden
1985°te %16,2 oranina diismiistiir. Uzun vadede 6zel sermaye birikimindeki bu 1,6
trilyon dolarlik diisiis, “bir yilda daimi olarak 160 milyar dolar kayip” anlamina

gelmistir.

1980’lerin ortasinda net dis talepler art1 degerlerden eksiye donmiistiir ve uluslararasi
ekonomik isbirliginde sorunlar ortaya ¢ikmistir. Biitge acig1 ve yiiksek enflasyon
yurti¢i yatirimlar: azaltmistir. Baskan Reagan’in ilk doneminde dolar %60 oraninda
deger kazanmistir ve sonug olarak tiretim sektdriinde %13 ya da 2,6 milyon is kayb1
yasanmistir. Dolarin asir1 deger kazanmasi nedeni ile Amerikan tiiketicilerinin ithal
mallara talebi artmistir. ithal mallara olan talep arttig1 igin yurtici ekonomik biiyiime
zayiflamistir ve endiistriyel isletmelerinin yatirimlar1 azalmistir. ABD ticaret fazlasi
basarisi ve rekabetci esnasinda, Amerika’da iscilerin ve ireticilerin korumacilik
yoniindeki baskilarina direnmek zorunda kalmistir. Korumaciligin segilmesi ise kendi
ekonomisinde diisilisii hizlandirmistir. Amerikan hegemonyasimin ¢okiisli diinyada

parasal istikrarsizlik ve ekonomik krizlere neden olmustur. Bu nedenle Reagan
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Yonetimi “Diinya para sisteminin daha istikrarli hale gelmesi icin ortak sorumluluk
icinde calismay1 kabul ediyoruz” diyerek ABD ekonomik ortaklariyla erken bir donem
olan 1982’de Versailles’de anlasmasina ragmen, Eyliil 1985°¢ kadar biiyiik oranda
1981°de ilan ettigi “benign neglect” konumunu korumustur (Gilpin, 2013:188-189).

Yani Amerika ekonomik ortaklartyla igbirligi yapmanin farkina varmistir.

Baskan Reagan diinyada ekonomik problemleri ¢6zmek i¢in diinya iilkeleri ile politik
birligin olduguna inanmistir ve 1983’te Tokyo’ya gitmistir. 1984°te Japonya—Birlesik
Devletler yen-dolar Komitesi kurulmustur. Komitenin amact Japonya mali piyasalarini
acmak ve Japon mali sermayesine ABD ile diger yabancilarin bu piyasaya ulagsmasi
olmustur. ABD’nin Japonya’nin mali sistemini a¢gmasi ve devlet denetiminin
kaldirmasi konusunda baski yapmasinin bazi gergekleri var gibi gériinmiistiir (Gilpin,
2013: 404). McRae (1985)’ya gore Reagan Yonetimi ABD’nin finans sektoriinde
karsilagtirmali istiinliigiiniin olduguna ve finansal ve ilgili hizmetlerde girilecek bu
rekabetin iki iilke arasindaki bozulan ekonomik dengeleri diizeltebilecegine

inanmistir.

ABD ve Japonya iliskilerinde kilit bir nokta var ki buda ABD’nin Japonya’dan kendi
para birimi ile bor¢lanmasi olmustur. 1985 yilinda ABD’nin durumu degismistir yani
1914 yilindan sonra ilk defa olarak ABD net bor¢lu haline gelmistir. Amerikan
banklarindan borg kullananlar 1982 ve 1984 arasinda 111 milyar dolardan 10 milyar
dolara diigmiistiir. ABD 1985’in sonunda disaridan bir yilda 100 milyar dolardan fazla
bor¢lanmis ki bu hali ile ABD diinyanin en borglu iilkesi konumuna gelmistir. ABD
borglu tilke olarak dolar1 devaliie etmistir ve hem sermaye hesabindan hem de ticaret
hesabindan yararlanmistir. Yani ABD dolar1 devaliie ederek borcunun bir kismini

silmistir. Amerikan ticaret agig1 diger iilkelere yiiklenmistir.

Reagan Y Onetiminin kiiresel ekonomik problemleri ¢c6zmesi aslinda yurtici politikalari
birlestirmek olmustur. Amerika dis ticaret agigin1 azaltmak ve ekonomi politikalarinin
diisiik enflasyonla uyumlu hale gelmesi i¢in IMF’ni kullanarak diger {ilkelerin
genislemeci ekonomi politikalarina uyum saglamasini gerceklestirmistir. Amerika
enflasyonsuz biiyiime politikalar1 i¢in ekonomini yeniden yapilandirmistir. Reagan
Yonetimine gore diger iilkeler bu politikalar1 uygularsa yiiksek issizlik ve yavas

biiyiime sorunlarini ¢oze bilirler. Amerika diinyada dolarin giiciinii tilke ekonomisinin
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giicline ve iilke politikasinin dogru olmasi ile iliskilendirmistir. Yani ¢oziim olarak

diger lilkelerin Amerikan politikalar1 ile uygun olmasi anlamina gelmistir.

Reagan Y onetiminin ilk amac1 makroekonomik politika esgiidiimiinii gerceklestirmek
ve ekonomik ortaklariyla parasal igbirligini saglamak olmustur. 1985 Eyliil’de Reagan
Yonetimi bu amacint gergeklestirmek i¢in ilk adimini atmistir. Bu amagla Bati
Almanya, Japonya ve diger lilkelere dolar degerini diisiirmeye ve para piyasalarina
miidahale etmeyi zorlamistir. Bunun nedeni ise Amerika dis ticaret agig1 arttig1 igin
bunun Oniine gegmek olmustur. 1980 Haziran aymndan 1985 Mart aymna kadar dolar
%60 oraninda degerlenmistir. 1980- 1985 yillarinda dolarin 6nemli para birimlerine
kars1 degeri; Alman Marki 1.8177-2.940, Japon Yeni 226.741- 238.536, ingiliz
Poundu 0.430294-0.77925, Fransiz Frangi 4.2256-8.98, Kanada Dolar1 1.1692-
1.3655, Isvicre Frang1 1.67571- 2.45713, italyan Liras1 856.45- 1909.44, Avustralya
Dolar1 0.87824-1.43189 (http://fx.sauder.ubc.ca. Erisim Tarihi 25.10.2017).

Politika eggiidiimii projesi ile Amerikan mallar1 diinya piyasalarina ¢ikacak ve bdylece
diinya piyasasinda rekabete edebilecekti. Ancak faiz oranlarinin diistiriilmesi,
Amerikan biitce aciginin azalacagir yonliimdeki beklentiler ve petrol fiyatlarindaki
dramatik diisiis gibi piyasa araglarindaki onemli degismelerle beraber Grup 5’in
eszamanli miidahalesi, dolarin yen ve mark karsisinda, mart 1986, 1985 yilinin baginda
ulastig1 zirve noktasindan yaklasik olarak iigte bir oraninda deger kaybetmesine neden

olmustur (Gilpin, 2013: 195).

Bu donemde uluslararast para sisteminde istikrarsizliklar yasanmistir ki bununda
nedeni diizensiz Amerikan makroekonomik politikalar1 ve diger tilkelerin ulusal kendi
¢ikarlarma 6nem vermesi olmustur. Degisken kura ge¢is aslinda diinyada durgunluk
ve enflasyon dongiisiinii tesvik etmistir. Amerika’nin yurti¢i sorunlarina diger iilkeler
karsilik vermisler fakat bu sorunu daha da artirmistir. Siki para politikasi uygulanmasi
ile enflasyonla miicadele edilmistir ama siki para politikasi diinya likiditesini
azaltmistir. Ayrica siki para politikasi dolarin degerini ve diinya kiiresel faiz oranlarini
yiikseltmistir. Sonugta diinya bor¢lanma sorunu artmistir ve Amerika politikalar

diinya ekonomisinde negatif etkileri olmustur.

Az gelismis iilke borglular iizerinde Amerikan biitce acig1 ve kisitlayic1 para

politikalar1 etki yaratmistir. ABD biit¢e asigin1 kapatmak istemistir ancak bu durum
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faiz oranlarini artirmaya zorlamistir. Borglu tilkelerin ticari mal ihracatindan elde ettigi
gelir diismiistlir ve buda diinyada durgunluga sebep olmustur. Bu durumda iilkelerin
ihracat gelirleri azaldigi igin iilkelerin ekonomik durumu kétiilesmistir. Bunun nedeni
ise Amerikan politikalar1 olmustur. Amerikan biitce acig1 faiz 6demelerini artirmistir
ve diinyada yasanan durgunluk ile mamul ve ihra¢ mallarinin fiyatlarinda diistis
yasanmistir. Borglu iilkeler bu durumla karsilastigi icin diinyada borg¢ krizi ortaya
cikmigtir. Kiiresel durgunluk yasanmistir ve gelismis llkeler enerji tasarrufu

sonucunda {i¢iincii petrol krizini dogurmustur.

Kahler (1985)’e¢ gore Amerikan mali sistemine yonelik dis tehdidin ciddiyetinin
birdenbire farkina varilmasi ve piyasa ¢oziimiiniin ise yaramayacaginin anlagsmastyla,
Reagan yonetimi Meksika’y1 kurtarmada liderligi aldi ve bazi diizeltmelerde daha
once alacakl iilkelerin sorunu tanimlamada kullandiklar1 yaklasimi benimsemistir ve
uygulamistir. 1985 yilinda Latin Amerika iilkelerinden olan {i¢ biiyiik borglu iilke
Arjantin, Brezilya ve Meksika 260 milyar dolar bor¢lanmistir. Bu bor¢ Latin Amerika
tilkelerinin Amerikan bankalarina olan borcun %40’1yd1. Birgok iilke faiz 6demelerini
kargilamakta ciddi sikintilar yasamiglar. Meksika ekonomisine Amerikan mali
yardimlar1 ve diger yardimlar olmustur ve bu yardimlar ile Meksika Amerika’nin
korumasi altina girmistir. Bor¢ problemini ¢6zmek icin cesitli yollar dnerilmis ki,
bunlardan biri ABD mali politikalar1 ile krizin dogmasinda ve derinlesmesinde hayati

bir rol oynadig1 icin Amerika maliyetin biiyiik bir bolimiinii 6demelidir.

Giiney Kore Seul’da 1985 yilinda IMF ve Diinya Banaksinin yillik toplantisinda ABD
uyarlama programlarinin yavas isleyisine tepki gdstermistir ve ABD maliye Bakani

James Baker tarafindan Baker plan1 glindeme gelmistir.

Baker planinda ti¢ temel nokta var (http://www.turkcebilgi.com/baker_plan%C4%B1.
Erigim tarihi 17.05.2016); 1) borglu iilkeler tarafindan, biiyiimenin hizlandirilmast,
enflasyonun frenlenmesi ve cari islemler aciklarinin kapatilmasina yonelik, kapsamli
ve piyasa mekanizmasina agirlik veren istikrar politikalarinin yiiriirliige koyulmasi. 2)
Cok tarafli kalkinma banklarinin, bu uyum politikalarin1 desteklemek gayesiyle, en
bor¢lu 15 iilkeye agtiklar1 kredileri 1986-88 yillar1 arasinda %350 artirarak, yilda
yaklasitk 9 milyar dolara c¢ikarmalari. 3) Ayni1 donemde, uluslararasi ticaret
bankalarinin da bu iilkelere verdikleri kredileri yilda ortalama 6,5 milyar dolar

artirarak, 20 milyar dolara ¢ikarmalari.

o1



Baker Plani ile devletin ekonomideki roliinii azaltmak igin Gzellestirmeye Onem
verilecek ve arz yonlii piyasa odakli politikalar1 uygulayacaklardi. Ayrica borglu
iilkeler ekonomilerini ticarete ve dogrudan yabanci sermayeye a¢ma ydniinde
politikalar uygulayacaklardi. Bor¢ veren iilkeler ise wulusal ekonomilerini
canlandiracaklar ve ihracatlarini borglu iilkelere agacaklar. Borglu olan iilkelere ulusal
ekonomik biliylime oranlarinin yiikselmesi ve yeni politikalara gegislerini

kolaylastirmak i¢in ticari bankalar milyarlarla krediler verebilecekti.

Bogdanowicz-Bindert (1985,1986)’e gore bu hamlesinde ABD ilk defa borg krizinin
uzun vadeli bir ekonomik ve siyasal sorun olusturdugunun hem az gelismis tilkelerin
kalkinmasini hem de diinya ekonomik iyilesmesini tehdit ettiginin farkina varmistir.

Plan aslinda Amerikan liderligine ihtiya¢ duyuldugunu kabul etmistir.
Temel alacakli stratejinin ti¢ anahtar 6gesi olmustur (Gilpin, 2013: 387);

1) Bankalardan, hiikiimetlerden ve uluslararasi organizasyondan olusan bir
kombinasyonun son kredi mercii olarak davranmasi ve borcun yeniden
yapilandirilmasi goriisiiliirken borgluya nakit akisi saglanmasi.

2) Borg¢lunun agir bir uyarlama veya kemer sikma programini kabul etmesi.

3) Merkez bankasi ve alacakli {ilkelerin Paris Kuliibii gibi aktor ve kuruluslarin
onemli rol oynamasmna ragmen, baslica sorumlulugun IMF’ye uyarlama
kosullarin1 durumsallik temelinde dayatmasi ve mali yardim i¢in kosullarin

uygunlugunu onaylamasi amaciyla vermesi.

Sonug olarak alacakli iilkeler IMF’ye destek olmustur ve bu iilkeler ile IMF hem
bor¢lular icin hem de bankerler i¢in gecerli kosullar belirlemistir. IMF hem ticari
bankalar hem de uluslararasi finans sistemini tlizerinde denetim hakki elde etmistir.
IMF’nin kemer sikma programlari ile bor¢lu iilkeler halklarimin refah1 ve ulusal
ekonomilerine maliyeti bakimindan biiyiik bedel 6demisler. Bogdanowicz-Bindert
(1985,1986)’e gore bu programlar etkili degildi zira toplam borg ihracat gelirlerinden
daha hizli artmistir ve borglu tilkelerin borcunu 6demeye bile yetmez hale gelmistir.

ABD’nin yatirim gelirleri agik verme durumunda oldugu i¢in Reagan hiikiimeti 1986
baharinda “otomatiklik” (automaticity) kavramini benimsemistir. Yani Onceden
kararlagtirllmis kurallar ve kendiliginden isleyen siiregler igeren uluslararasi bir

anlagmanin olusturulmasiydi. Diger iilkeler dolarin degerini diislirecek ve ABD’nin
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dis ticaret acig1 azalma egiliminde olacaktir. Daha net olarak diger iilkeler zorunlu
olarak kabul edecekler. Hiikiimet serbest kur rejimini terk etmek icin adimlarim
atmistir. ABD’nin ekonomik politik hedeflerine ulagmak icin para piyasasina
miidahale, yurti¢i politikalarinda degisiklikler, doviz kurlarmin diizenlenmesi,
enflasyon oranlari, biiylime oranlari ve issizlik oranlar1 gibi ekonomik politikalar ele
almacaktir.

ABD’nin ekonomik ortaklar1 1970’11 yillarda yasanmis doviz kurlarinda problemleri
getireceginden korkmuslar ve ulusal ekonomilerinin ABD ekonomisine bagli olmasina
kars1 ¢ikmiglar. “Hepimiz ABD dolarina bagimli olacagiz ve ABD uluslararasi para
meselelerinde diger tilkelerin goriislerini yeterince 6nemsemeyecek” (The Wall Street
Journal, 1986, 14 Mart, s. 30). Kiiresel ekonomik sistemde ABD’nin yeniden hegemon
olma istegi anlagilmistir. Bunun nedeni ise Reagan hiikiimetinin kendiliginden isleyen
ve kisitlayict kurallar koymasi olmustur. ABD’nin biitge acig1 aslinda Reagan
Hiikiimeti i¢cin problem olmamistir. Problem diger iilkelerin ekonomisi ile ABD

ekonomisi arasinda biiyiime farki olmustur.

ABD’nin uyguladigi ekonomik politikalar diinya ekonomi alaninda Amerikan
hegemonyasimin sonunu getirmistir ve ABD Japon yardimina ihtiyag duymustur.
Japonya 1980’lerin ortalarinda Bati Almanya’nin yerini almistir yani ABD’nin
miittefiki olarak hem siyasi hem ekonomik hegemonyasinin mali destekg¢isi olmustur.
Japonya tasarruflarini ABD’de yatirim olarak kullanmistir ve dolar1 desteklemistir.
Daha net olarak Japonya ABD’ye mali destegi ile Amerika’nin nispi diisiislini
maskelemistir. New York Merkez Bankasi bagkani E. Gerald Corrigan’in belirttigi
gibi dogrudan ya da dolayl “biitge aciginin yarisini hatta daha fazlasini finanse eden
yabanci tasarruf akist hayati oneme sahip” (The New York Times, 7 Kasim, 1985, s.
D1). Bu yabanci iilkeler bazt Arap OPEC (6zellikle Suudi Arabistan) tilkeleri, Bati
Almanya ve 6zelikle Japonya olmustur. Japonya’nin 1976’da satin aldig1 toplam
hazine tahvili 197 milyar dolarken, sadece 1986 Nisan’inda bu rakam 138 milyar dolar

olarak gerceklesmistir (The New York Times, 28 Temmuz, 1986, s. D6).

Diinya ticaretinin yavaslamasi ve korumaciligin artmasinda Amerika’nin pay1
olmustur. Amerikan ekonomisinin rekabet ve hacmindeki azalma bu durumun ortaya
¢ikmasi ile sonuglanmustir. Ithalatin GSMH’deki orami, 1953-54 ve 1979-80 yillar
arasinda %4,3’den %10,6’ya ulasmistir. 1953 yilinda ithalat 16 milyar dolar, 1954°de
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15,4, 1979°da 252,7 ve 1980°de 293,8 olmustur (http://www.economics-
charts.com/gdp/gdp-1929-2004.html. Erisim tarihi 13.05.2016). 1980 ile 1984
arasinda ithalatin yurti¢i iirlin Uretimindeki payr %11,4’ten %15,3’e ¢ikmasiyla
gerilemistir. Bu Amerikan rekabeti, asir1 degerli dolar ve 1980’lerde Reagan
yonetiminin makroekonomik politikalar1 sonucunda yasanmistir. Bu sebeple ¢ok kisa
bir siire i¢inde rekabeti kizistirmistir. Amerika’nin ticaret agigr 1985 yilinda 150

milyar dolar olmustur ve 50 milyar dolar1 ise Japonya ile yapilan ticarete aittir.

3.8. ABD, Petro-Dolar

Bromley (1991)’e gore diinyanin en biiyiik petrol iireticilerinden biri olmasina karsilik
ABD, 1980’Ierin ortalarindan giiniimiize kadar gecgen siirecte petrol c¢ikarlarini,
giderek daha fazla tiiketici ve ithalatci olarak algilamakta ve buna yonelik olarak da
ortak hedeflere yonelik stratejiler olusturmaktadir. ABD diinyada en fazla petrol
tiketen {ilkedir ve ginde 20,5 milyon varil ile diinya rezervlerinin %25’ni
tiketmektedir (Alkin ve Atman, 2006:112). Bu nedenle diinya petrol piyasalari
lizerinde biiyiik bir agirlik tasimaktadir. Ayrica petrol {ireten iilke olarak 6nemli
tilkedir. ABD hiikiimetinin petrol politikalar1 i¢inde temel hedefi petrol fiyatlarinin
diisiiriilmesi daha 6nemli olacaktir.

ABD petrol politikalarinda, sadece kendi Ithalatgisinin gikarlarini degil, ayn1 zamanda
ABD petrol sirketlerinin yabanci iilkelerde petrol arama ve ¢ikarma faaliyetlerini
stirdiren ABD’li yatirimcilarinin ¢ikarlarina da 6ncelik verilmektedir (Alkin ve
Atman. 2006: 110). ABD’nin petrol tiikketimi 1948-1972 yillar1 arasinda giinliik olarak
5,8 milyon varilden 16,4 milyon varile ¢ikmistir (Parlar, 2003:459). 1970 yilinda enerji
yogunlugu %8, 1981'de istikrarl bir sekilde 13,7%'ye yiikselmistir. Yani ABD petrole
dayali hayat tarzina gecis yapmistir. ABD’nin petrol iiretimi ise 1960’larin sonundan
itibaren yerli petrol sanayisi asir1 petrol kapasitesini yitirmistir. Bunun nedeni artan
talebi karsilamak i¢in iiretimi artirmistir ve sonug olarak fiyatlar diismiistiir. Cizelge
3.7°de 1945-1960 yillarinda ABD ve diinya petrol iiretimi verilmistir. Petrol alaninda
yatirim yapilmamistir ve yeni rezervler bulma orani azalmistir. ABD petrol {iretimi
1970 yilinda 11,3 milyon varile ulagsmistir ve bu en yiiksek varabilecegi nokta olmustur

(Parlar. 2003: 462).
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Cizelge 3.5: Petrol iiretimi (Diinya ve Amerika)

Yil Diinya tiretimi Amerikan tiretimi % olarak diinya
Milyon ton Milyon ton liretimine orani

1945 353 245 66

1950 516 282 52

1955 765 336 44

1960 1052 345 33

Kaynak: Suat Parlar. Barbarligin Kaynagi Petrol. 2003. S. 462.

ABD, petrolii Birinci Diinya Savasi’ndan itibaren stratejik bir mal olarak
tanimlamigtir. Bunun en 6nemli sebepleri arasinda; iilke i¢indeki petrol kaynak ve
rezervlerinin tiikenisi ongoriileri ile kiiresel rekabetin en 6énemli ham maddesi olan
petrolden, elde edilebilecek ekonomik kazanglarin en etkili sekilde kullanilabilmesi
gdsterilmistir. Petrol arzini giivence altina almak icin Ingiltere, Fransa, italya ve
Ispanya’nin yaptig1 gibi asla ulusal bir petrol sirketi kurmamasina ragmen, ABD
hiikiimeti; yabanci petrol bolgelerinde kontrol sahasi ve buna bagli olarak avantajlar
aramaya yonelik 6zel petrol sirketlerini destekleyecek politikalar izlemistir.

Bretton Wood’s sisteminin ¢okiisiinden sonra ABD dolarin altinla miibadile edilmesini
durdurmustur. Bunun ABD’ye sagladigi yarar dolarin 6deme araci islerini
giiclendirmigstir. 1960-1973 yillarinda ABD genisleyici para politikas1 uygulamistir ve
stirekli 6demeler dengesi agiklari kiiresel ekonomide enflasyona neden olmustur. ABD
kiiresel enflasyonu kendi kontrolii altina almasi i¢in gelirleri diisiirmiistiir ve para
arzini kontrol altina alarak onlemlerini almistir. Ara¢ olarak OPEC’e iiye olmayan
tilkelerin gelirlerini diisiirmiistiir ve ham petrol fiyatlarmin artisin1 yapmistir. ABD
para arzinin kontroliinii dolar ve altin uluslararasi rezerv para 6deme araci olarak
kullanmistir ancak 1971°de bu 6deme aracina son vermistir. Bu durumda ABD dolar
hacmini artirma imkanima sahip olmustur ve karsiliksiz dolar likiditesi yaratma

olanagina kavusmustur.

1970ten itibaren dolar bollugu yasanmistir ve ABD para arzini kontrol edebilmek i¢in
dolar niteligi donemine ihtiya¢ olmustur. ABD dolar arzinda denetimini kurmak ve
dolarin “kilit rezerv” olarak kalmasini saglamak icin kiiresel sistemde petroliin 6deme

biriminin dolar olmas isine yaramistir. Kiiresel sistemde petrol fiyatlar1 yiikseldigi
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icin ABD dolar silah olarak kullanmistir. Birinci petrol krizinin iki nedeni olmustur;
ilk nedeni petrol dolar karsilifinda satilmistir. Yani dolar endeksli olmustur ama
Bretton Woods sisteminin dagilmasindan sonra petrol ve dolar deger yitirmistir. Bu
durumdan petrol ihrag eden tilkeler zarar gérmiistiir, yani petrol gelirleri azalmistir. Bu
nedenle petrol ihra¢ eden iilkeler, petrolii altina endekslemisler ve petrol {iretimini
azaltmislar. Kiiresel sistemde ithal petrol eden iilkelerde ise petroliin fiyatinin artmasi
ile sonuglanmustir. Diger nedeni ise finans piyasasinda asir1 talep olmustur. Ikinci
Petrol krizi ise 1973 yilinda Arap- Israil savasinda israil’i destekleyen iilkeleri OPEC

petrol ambargosu uygulamasi gergeklestirmistir.

ABD dolart silah olarak kullanmasi ise bdyle olmustur; petrol fiyatlar yiikseldigi icin
petrole bagimli iilkeler artan petrol fiyatlarin1 karsilamak icin dolar taleplerini
artirmiglar. Kiiresel sistemde iilkelerin dolara bagimli hale gelmeleri ABD i¢in siyasi
ve ekonomik koz olmustur. Orta Dogu iilkelerinin petroliine ABD’den daha fazla Bati
Avrupa ve Japonya bagimli olmustur bu ABD’nin dolar kozunu gii¢lendirmistir. Diger
gliclii kilan nedeni ise kiiresel sistemde en biiyiikk petrol sirketleri ve bu alanda
teknolojik sirketleri ABD kokenli olmustur. Parlar (2003)’a gore ABD dolar
ucuzlagtirmig ve kiiresel para sistemini yeniden hakimiyet altina almasi i¢in 1973-1974
petrol krizini “manivela” olarak kullanmistir. ABD’nin hedefi petrolii “meta para”
haline doniistirmek olmus ve bunun igin petroliin fiyatlarin1 asir1 derecede
yiikseltmistir.  ABD petrolii aciklama yapmadan yonlendirmesi ile petrol fiyatlari
artmaya devam etmistir. (Cizelge 3.8). Petrol “meta para” haline geldigi igin petroliin
fiyatlar1 yiikselmistir, dolarin fiyat1 ise nisbi olarak azalmistir. Bu sayede ABD dolar1
devaliiasyonlara ugramistir. Uluslararas1 sistemde doviz kurlarinin yiikselmesini
onlemek ve rekabet avantajlarin1 korumak icin dolar karsisinda nispeten giiglii para
sahibi iilkelerin merkez bankalar1 ek likidite yaratarak dolar almaya baslamislar.
Uluslararasi para sisteminde dolarin rezerv para olma payr artmistir ve dolar ABD

disina hizla akmustir.

Sirketler ve lretici devletlerarasinda 1971°den sonra pazarliklar devam etmistir ve
petrol fiyatlarinin artmasi degil, petrol arzinin diizenli olmamasinda ABD Disisleri
Bakanligi kaygi duydugunu agiklamistir. Arap Petrol Kongresi 28 Mayis- 3 Haziran
1972 yilinda James E. Akins bu kongrede gozlemci olarak belirtmistir ki: “Arap

petrolii karsisinda kisa donemli hicbir secenek yoktur ve kisa siirede petrol fiyatlarinin
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hizla yiikselmesinin Oniine gecilemeyecek gelisme olacaktir”. Petrol ambargosu
karsisinda ABD Daisisleri Bakanlhiinin  sézciisii Mayis 1973  yilinda  gii¢
kullanmayacagin1 agiklamistir. ABD’nin taninmis petrol uzmani ve diplomati J.
Akins, 1976 yilinda, 1971-1973 donemi itibariyle ABD’nin OPEC’i Japonya ve
Avrupa’ya kars1 “merkantilist bir ara¢” olarak kullandigini agiklamistir (Parlar. 2003:
475).

OPEC karsisinda ABD hiikumeti petrol sirketlerini yalniz birakmistir ve International
Currency Rewiew (ICR) dergisi bu konu ile alakali Taki Rifai’nin 1980°de yayinlanan
tespitlerini paylasmustir. ilk olarak Beyaz Saray’da strateji uzmanlar1 1971’e kadar
erken bir tarihte piyasa ekonomik gergeklerine ters diismiistiir ve fiyatlar1 diisme
egiliminde olmustur. Fakat buna ragmen petrol fiyatlarinin daha yiiksek olacaginm
mantikli gérmiisler ve petrol ABD stratejik ¢ikarlarina bagli kalmistir. Rifai Tahran
olaylar1 ile bagli agiklamasi ise; Her sey petrol fiyat artislarina ABD’nin izin vermesi
ile degismistir. 1973-1974 yillarinda biiyiik petrol krizinin denenmesi Trablus ve
Tahran anlagsmalar1 sonrasinda artan fiyatlar olarak ABD’nin hegemonya sorunlart;
askeri, siyasi, ekonomik ¢ikarlar1 ve petrol fiyatlarinin artiginin yararina olmasi

petroliin krize neden olmasi ve stratejik mal olmasi ile iligkilidir.

Cizelge 3.6: OPEC Petrol fiyatlar1 Varil basina ABD dolar1 (1971-1980)

1971 1.7
1972 1.82
1973 2.7
1974 11
1975 10.43
1976 11.6
1977 12.5
1978 12.79
1979 29.19
1980 35.52
Kaynak: https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-

prices-since-1960/. Erisim tarihi 25.06.2016
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Diinya ekonomisinin en dnemli sorunu 1974’teki petrol fiyat artiglarindan Once
hizlanan enflasyon olmustur ve enflasyon ileri kapitalist iilkelerde aniden ortaya
cikmistir. 1973 sonrasi kiiresel sisteme petrol fiyatlarinin yiikselmesi diinya
tilkelerinin borglanmasina neden olmustur. Mamul fiyatlar1 petrole bagli olan ve
olmayan kiiresel sistemde fiyatlarinin artmasi ile sonuglanmigtir. Yoksul iilkelerin
O0demeler dengesinde sorunlar yasanmustir. Kiiresel sistemde borglanma siireci
baslamistir. Petroliin fiyat1 yiikseldigi i¢in lilkeler 6zellikle dolar aramislar. Bu nedenle
1975’ten 1982’a kadar donemde uluslararas1 banka kredileri ve bono ihract %23
oraninda artmistir. Ayrica OPEC iilkeleri diger iilke para birimlerini kabul etmemisler
bu durumda dolar zorunlu olarak 6deme araci olarak kullanilmistir. Aslinda bu
ABD’nin bir stratejisi olarak dolar’da kitlik havasi yaratmistir ve iilkelerin rezerv para

biriktirme ihtiyaglarini artirmigtir.

Gelismekte olan 104 iilkenin 1974-1978 yillarinda uzun vadeli kamu borglarinin %65-
70’1 dolar agirliginda olmustur. 1981 yilinda petrolsiiz az gelismis iilkelerin petrol
fiyatlarinin artisi ile petrol harcamalarinin toplam harcamalarina oran1 %21 olmustur.
1973 yilinda ise %6 olmustur ve petrol ithali 1974-1982 yillarinda 345 milyar dolar ile
artig gostermistir (Parlar: 2003:502). Ayrica bu iilkelerin petrol fiyatlari yiikseldigi i¢in
kredi bulmak zorunda kalmislar, alinan kredileri faizleri ile geri 6dendiginde borglar

daha da biiytimiistiir.

Parlar (2003)’a gore Amerika’nin uyguladigr stratejiler kiiresel sistemde ulusal iilke
ekonomilerine zarar vermistir. Bati Avrupa ve Japonya’nin ithal petrole bagimh
olmas1 ABD petrol stratejisinin uygulanmasmin temel nedeni olmustur. Odemelerin
dolar olarak yapilmasi, yani petrol-dolar baglantisini kurmustur ve stratejiyi
uygulanilir hale getirmistir. Ithal petrole bagiml iilkeler petrol almasi igin dolara
yonelmigler, petrol ihracat eden iilkeler ise elde ettikleri petro-dolar’lar1 temelinde
dolar olan varliklara yatirim yapmislar. ABD ise yeni para basarak petrol 6demelerini
gerceklestirmistir ve OPEC petroliinden ulusal ekonomisine ilave yiik getirmeden
yararlanmistir. Petrol dolar ile satildig1 i¢in kiiresel sistemde dolar hem rezerv para
hem de uluslararas1 6deme araci olarak ABD’nin siyasal ve ekonomik hegemonyasini
genisletmistir. ABD petrol fiyatlarinin artisin1 desteklemistir ve buna neden petro-

dolarlarin biiyiik bir kismmin ABD ekonomisine akacagi beklentisi olmugtur.

58



Parlar (2003)’a gore 1974 yilindan itibaren bezi Avrupa iilkeleri ile Veneziiella ve
[ran’m petro-dolarlar’in1 ¢ikarmasi i¢cin ABD Hazine Disisleri Bakanlilar1 ve FED
“gizli ve Ozel finansal anlasmalar” yapmislar. ABD finansal anlasmalarinin biiyiik
boliimiinii SAMA ile yani Suudi Arabistan Merkez Bankasi ile imzalamistir. Diinyada
petrol rezervlerinin biiyiikk boliimii Suudi Arabistan’in elinde oldugu i¢in ABD igin
petroliin arz giivenligi stratejisi dnemli olmustur. Ayrica Irak ve Iran petrol fiyatlari
artisindan gelirleri artmistir ve hizla silahlanmistir. Bu nedenle Suudi Arabistan
Kralinin ABD askeri giivencesine ihtiyag olmustur. Suudi Arabistan ve ABD arasinda
imzalanmis gizli finans anlagsmalar1 Suudi Arabistan’in petrolden elde ettigi gelirinin
biiyiikk boliimiinii ABD finans sistemine yatirmistir. ABD “Uluslararast Enerji
Ajanst’nin kurulmasini saglamis ve diger devletlere bu kurum ile hegemonyasini
dayatmistir. Ayrica bu kurum ile enerji bunalimini ulusal yararina kullanmistir.
“Uluslararas1 Enerji Ajans1” nin rolii ile ABD Bati iilkelerinde liderligini saglamak
istemistir.  ABD petroliin stratejik mal haline geligini saglayarak politik, ekonomik

alanda diinyanin lider giicline sahip olmustur.

ABD Orta Dogu’da ve Orta Dogu petrol ihracatgilariyla artan bir rekabetle
kargilagmaktadir. Rekabetin petrolden, piyasalardan ve silah satislarindan pay almak
amactyla ekonomik 6lcekli oldugu degerlendirilmektedir. ABD petrol stratejisinin
onemli faktorii Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri ile yiiriitiilen iliskilerdir. Alkin-
Atman (2006) belirtmistir ki diger faktor ise onde gelen kuvvetler arasinda, ABD’nin
ortaya koydugu ¢ok biiyiik petrol piyasasi (biiyiik petrol gelirleriyle gergeklestirilen
yatirimlart i¢ine alabilecek bir finans marketi) ile askeri ve giivenlik tesisine yonelik,
koruma gibi hizmetler sunan ciddi bir rakibin, bolgede olmayisidir. Ugiincii faktor ise,
ticaret ve 6deme dengelerine ¢ok az yiik bindiren ABD dolarinin, petrol 6demelerinde
stirekli kullanilabilir olmasidir. Bu nedenlerle ABD rakipsiz goriinmektedir fakat

Almanya, Fransa, Cin ve Rusya ile ciddi rekabet halindedir.

ABD her zaman Orta Dogu petrolii ile ilgilenmistir ve stratejiler uygulamistir. Clinkii
diinya iilkelerinin petrol tiiketimini Orta Dogu karsilamustir. Ithalat: petrole dayali olan
iilkeler Orta Dogu ve Kuzey Afrika’ya bagimli hale gelmeye baglamiglar. Orta Dogu

ABD’nin kiiresel petrol stratejilerinde en 6nemli merkez olarak goriilmiistiir.

Ozer (2007)’e gére ABD hem Orta Dogudaki enerji kaynaklarina ulasilabilirligini
saglamak hem de burada bulunan, kendince aykiri ilan ettigi iilkeleri yeni uluslararasi
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diizene uydurmak amaciyla (Biiyiik Ortadogu Projesi ¢ergevesinde) buralara saldir

diizenlemektedir.

ABD’nin Orta Dogu petrol stratejilerine Irak karsilik vermistir. Diger petrol ihrag eden
tilkeler ABD ile ekonomik ve politik iliskileri olmustur ancak Irak devletinin ABD ile
boyle baglari olmamustir. Ciinkii Irak petrol endiistrisinde Ingiliz yatirrmlar1 daha fazla
olmustur. Yani Ingiliz yatirimi tarafindan gelistirilmistir. Fransa ve Sovyetler Birligi
ile Irak devleti sonraki donemlerde yakin iliskiler kurmustur. Para, silahlar ve
yetenekler sayesinde Irak, bolgenin 6nde gelen askeri giiglerinden biri olmustur ancak
egemen ve aktif giic olamamistir. Irak devleti ile Iran devletinin diisman olmas1 ABD
ile Irak icin ortak diisman yaratmustir. iran Devrimi ABD igin tehlike olmustur ki
Korfez’deki konumuna ve petrol kaynaklarina yonelik politik tehdidi ortaya
cikarmistir. Pala (2007) belirtmistir ki ABD’nin 1980 ilkbaharinda Iran’a diizenledigi
basarisiz saldiri, Carter yonetiminin gerekirse zor kullanarak Iran’1 zorlamaya y&nelik

her tiirlii yaptirima hazirlandigini gostermistir.

1980 yilinda Irak’in iran’a saldirisi, ABD’nin hem ekonomik hem politik ¢ikarlarina
hizmet etmistir. Carter Hiikiimetinin yeniden se¢ilebilme umudu zayiflamigtir. Bunun
nedeni ise yiiksek petrol fiyatlar1 ve iran’da yasanan olaylar olmustur. Irak’1n saldirisi;
Iran rejiminin yikilisina dnciiliik edecegi, rehinelerin serbest kalacagi ve muhtemelen
[ranl1 petrol iscilerinin gorevinin sona erecegi yoniinde umut olmustur. Fakat Bagkan
Carter secilememistir ve yerine Ronald Reagan ge¢mistir. Ayrica bu olaylara ragmen
petrol fiyatlar: diismemistir ama Amerikan petrol piyasasi diinya piyasasina entegre

etmistir.

1986 yilinda petrol fiyatlar1 diismiistiir ve varil basina 10 dolar olmustur. 1985 yilinda
petrol  fiyati 27,01 dolar, 1986 yilinda 1ise 13,53 dolara inmistir.
(https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-prices-since-

1960/. Erigim tarihi 28.06.2016). Petrol fiyatlarinin diistisit ABD petrol tireticilerini
etkilemistir. Parlar’a (2003) gore George Bush Suudi Arabistan’a petroliin varil basina
20 dolar olmasint mesaj olarak iletmistir ve birkac giin i¢inde petrol fiyatlar: varil
basina 16 ve 17 dolar seviyesine ulagsmistir. Ayoub (1996)’a gore bu, ABD igin serbest
rekabetin petrol piyasasinda kendi limitleri oldugunun ve ABD petrol endiistrisi

ugruna belirli bir taban fiyatina uymanin gerektiginin bir isareti olarak gosterilmistir.
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Sovyetler Birligi gecmisten itibaren alternatif bir silah tedarikgisi ve bolge rejimlerin
destekgisi olmustur. ABD’nin Orta Dogu’daki konumuna siirekli politik, ekonomik ve
askeri bir tehdit olarak goriilmistiir. Sovyetler Birligi bolgede ABD’nin hareketini
kisitlamistir. Onemli bir petrol ve gaz ihracatgisi olarak Sovyetler Birligi’nin petrol
fiyatlar1 konusundaki ¢ikarlari, diinyanin en biiylik petrol ihracatcist olan ABD’nin
cikarlariyla ters olmasina karsin, 1970’Ierdeki petrol krizlerinde oldugu gibi, Orta
Dogu’daki politik istikrarsizliktan ekonomik ¢ikar saglayabilmeyi hedeflemistir.
Sovyetler Birligi 1990’larda ¢okmiistiir ve bu ¢okiis ile ABD Irak’tan gelen tehdit ile
daha kolay bas etmesine imkan saglamistir ayrica Orta Dogu’daki ¢ikarlar iizerine de

tehdidi ortadan kaldirmstir.

1991 yilinda ABD’nin petrol stratejisi Korfez Krizi’'nin etkisiyle degismistir. Bu
strateji petrol tiiketicilerinin yararina olmustur ancak petrol {ireten iilkelerin zararina
olmustur. Bu petrol politikas1 degisikligi, ABD hiikiimetinin yalnizca ABD’de degil,
tiim diinyadaki petrol tiiketicilerinin ¢ikarlarini agik¢a savunmasi anlamina gelmistir.
Schneider’in (1983) belirttigi gibi bu ABD ve diinya ekonomisinin karsilikli
bagimliliginin ger¢ek niteligini ortaya koymusturr ABD’nin petrol stratejisinin
degismesine neden uluslararasi rekabet alaninda kiiresel giiglerin yenidiinya diizenine
gore sekillenmesi olmustur. Bu nedenle 1991 yilinda Bush yonetimi petrol
politikalari1 degigmistir. Bush’un uyguladigi politika, petrol kesiflerindeki basari
oranlariin diistiigli, bolge genisliklerinin azaldig1 ve maliyetlerin arttigi, gelismis
Amerikan petrol bolgelerinin vadelerinin dolmakta oldugunu genis anlamda
yansitmistir. Uygulanan petrol politikalarinda 6nemli olan petrol piyasasindaki istikrar
olmustur. 1973-1974, 1979-1980 ve 1991 yillarinda petrol fiyatlarinda degisiklik
olmustur ve petrol fiyatlarinda ani degisiklikten ABD zarar géormiistiir ve ani fiyat
degisikliklerinden zarar gordiigii noktasina dikkat ¢ekilmistir. Bush sonrasi petrol

politikalar tiiketiciler agisindan basarili olmustur.

Clinton yonetimi de Bush’un uyguladig1 benzer politikalar1 uygulamigtir. Uygulanan
petrol politikalar1 ile petrol tiiketimi ve ithalat artmistir. Clinton yonetimi doneminde
makul petrol fiyatlar1 olarak kastedilen degerler asagiya inmistir. Petrol tiiketimi
1990°dan 1997°ye kadar %9 oraninda artmistir ama iilke i¢indeki petrol tiretimi %7
oraninda azalmistir yani petrol ithalati %28 oraninda ylikselmistir. ABD’nin diinya

petrol tiiketimindeki payr %25°te kalmistir, ancak ABD petrol ithalatinin diinya
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piyasasi ic¢indeki payr 1990°da %11 iken 1997°de %13’c yiikselmistir (Alkin ve
Atman. 2006: 117). 1998 yilinda petrol fiyatlar1 azalmistir ve ABD’de enflasyon

baskisini azaltmistir.

ABD’nin petrol arzin1 gilivenceye alma stratejisi ile Korfez {ilkelerinin petrol
piyasalarin1 giivenceye alma stratejileri eslesmektedir. Izmir (2003)’e gore
Washington, korfez bolgesinden gelen siirekli petrol teslimatinin herhangi bir sekilde
tehlikeye girmesini engellemede kararhidir. Ayrica Irak’taki petrol rezervlerinden Rus,
Cin ve Avrupa tekellerinin yararlanmasi yerine ABD tekellerinin faydalanabilmelerini

giivence altina almak istemektedir.

ABD ve Suudi Arabistan iliskileri ABD’nin petrol stratejilerinin ortaya konulmasi
acisindan Onem tasimaktadir ki bununda nedeni Suudi Arabistan zengin petrol
rezervlerine sahiptir ayrica OPEC’in 6nemli iilkesidir. ABD’nin enerji saglayicisi
olarak bir numarali iilke Suudi Arabistan’dir. Ikili iliskiler o kadar karmasiktir ki,
Suudi Arabistan ABD’ye yaptigi satiglardan, Avrupa ve Dogu Asya’ya yaptigi
satiglara gore varil bagina 1 $ daha az kazanmaktadir (Ates, 2004: 344-346). ABD ve
Suudi Arabistan arasinda kurulan iliski ABD igin 6nem tasimaktadir ki bu iliskilerde
petrol, para ve giivenlik yer almaktadir. ABD ve Suudi Arabistan arasinda ikili iligkiler
1933 yilinda Kral Abdiil Azizin Amerikan petrol iznini imzalamasiyla baglamistir.
1945 yilinda Siiveys Kanali’nda Kral Abdiil Aziz ve Bagkan Franklin D. Roosevelt’in
bulusmasiyla ABD’ye Suudi Arabistan’da hava kuvvetleri sahas1 verilmistir. Petrol
piyasasinda ABD ve Suudi Arabistan egemen iilke olarak yer almaktadirlar. ABD’nin
ithtiyaci istikrarli fiyatlar ile daha fazla petrol almaktir, Suudi Arabistan’in ise daha
fazla petrol satmaktir. ABD’nin petrol ihracati ile Suudi Arabistan’in petrol liretimi

arasindaki iligki giinlimiizde petrol piyasasinin temel unsurudur.

Kiiresel sistemde petrol ticareti dolar karsiliginda yapilmaktadir ve petrol almak
isteyen her iilke dolar bulmak zorundalar. Yani petrol ithal eden iilkeler dolar olmadan
petrol ihra¢ edemezler. Petroliin dolar ile satilmas1 dolar standardr haline getirmistir.
ABD ig¢in yarar1 ulusal ithalatin1 ve artan askeri harcamalarin1 karsilamak icin dolar

basarak gerceklestirmistir. Bu durum giiniimiizde de devam etmektedir.
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3.9. ABD Gii¢ Unsurlar

3.9.1. Ulusal Demokrasi VakfilNED) ve ABD Uluslararas1 Kalkinma
Ajansi(USAID)

National Endowment for Democracy (NED) yani Ulusal Demokrasi Vakfi hukuksal
bakimdan hiikumet dis1 statiisiine sahiptir. Ayrica bagimsiz ve 6zel organizasyondur.
Bagimsiz ve 6zel olmasma bakmayarak ABD hiikumetinin 6zel boliimii olarak

faaliyetini stirdiirmektedir.

Birlesik Devletler istihbarat Ajansi (USIA), Uluslararast Kalkinma Ajansi (AlO)
tarafindan aktarilan fonlarla NED’in biitgesi olugsmaktadir. NED ABD ulusal giivenlik
hedeflerine hizmet etmektedir. NED diger iilkelerdeki se¢imleri izlemesi igin gbzlemci
gonderiyor bunu NDI, IRI, CARTER CENTER VE AGIT vasitastyla yapmaktadir.
Avrupa ve Asya tilkelerindeki farkli vakif ve Kuruluslarla is birligi yapmaktadir.

ABD Uluslararas1 Kalkinma Ajanst (USAID) ise baskana kars1 Disisleri Bakanligi
yolu ile sorumlu bagimsiz kurulustur. USAID’1in amaci kentsel ve insani yardim ve
ABD’nin kalkinma faaliyetlerini yonetmektedir. Ayrica kiiresel kalkinma konularinda
teknik yardimi liderlik saglamaktadir. USAID’1n programlari diger lilkelerde kurumlar
teskil etmek, ¢catisma yonetmek, sosyal ve ekonomik kosullarin diizeltilmesi ve kiiresel
sorunlar1 ¢6zmek amagli planlar uygulamaktadir. USAID diger iilkelerde olan ABD

elciliginin otoritesi atinda caligmaktadir.

3.9.2. ABD ve ¢okuluslu sirketler

Cokuluslu Sirketler ozellikle petrol sirketleri uluslararasi politikayr ve petrol
piyasalarin1 etkilemektedir. Ayrica Cokuluslu Sirketler diger tlkelerin ulusal dig
politikalari tizerinde etkisi vardir. Bu sirketler dis goriintisten amaci ekonomik olsa da

ancak bu sirketler ekonomik amacin 6tesinden giice sahiptirler.

Cokuluslu Sirketler diinya ticaretinin %70°ni, yabanct yatirimlarin %75 ni 1990’I
yillarla birlikte kontrol etmeye baglamistir (Yilmaz, 2008:190). Serbest ticaret
anlagmalar1, IMF ve Diinya Bankas1 politikalari, 6zellestirmeler, giimriik duvarlarinin
indirilmesi, 130°dan fazla {ilkede 180 askeri iissiin kurulmasi1 ABD ekonomisinin ve
daha 0Ozel olarak diinya capinda faaliyet siirdiren ABD CUS’larmin yapisal
dayatmalar1 olmustur (Yilmaz, 2014:106).
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ABD siyasetinin genel g¢ercevesini Cokuluslu sirketler ¢izmektedir. Ayrica
politikacilar kendi ¢ikarlarim1 gergeklestirmek icin farkli politikalar uygularlar fakat

bunlar Cokuluslu sirketlere ragmen gergeklesmezler.

3.9.3. Medya ve vakiflar

Ulusal medyanin temel gdérevi ABD hiikumetinin ¢ikarlarina uygun faaliyetlerine
halkin izin vermesini saglamaktir. Yani ABD’nin ulusal yasalar1 ve uluslararasi
anlagsmalarda ortaya ¢ikacak olumsuzluklardan rahatsizlik duyulmamalidir. “Yo6n
degisikligi teknigi” ve tarihsel hafiza kaybi uygulayarak politikalarinin etkilerini

silmeye caligmaktadir.

ABD’de Vakiflar yardim yapan ve vergi muafiyeti olan bir kuruluslar degiller.
Amerikan sirketleri ve mali kuruluslari icin CIA vakaf faaliyetleri araciligiyla casusluk
yapmaktadir. CIA gorevlileri olan bazen is adamu, turist, emekli goriintiisii ile Kamu

Giivenlik hizmetlerinde ¢alismaktadirlar.

3.9.4. ABD Think-Thank Merkezleri ve uiniversiteler

Think-Thank yani Stratejik Arastirma Merkezi dahili ve harici kararlarda 6nemli yere
sahiptir. Ayrica ABD’de “resmi” iiniversitesi niteliginde olan kurumlardir. Think-
Tank (Stratejik Arastirma Merkez)’lerinin basinda; American Enteprise Enstitute
(AEE) ve buna bagh olarak ¢alisan Projet For New American Century (PNAC),
Council of Foreign Relations (CFR), Washington Inistute for Near East Policy
(WINEP), Rand Corporation ve meshur “The American Israel Politic Affairs Comitte
(AIPAC) gelmektedir (Yilmaz, 2008:195). Think-Thank’lere 6rnek olarak Ortadogu

ve Washington enstitiileri verilebilir.

Amerikan iniversitelerine CIA kendi gorevlilerini yerlestirmektedir. CIA’nin
tiniversitelerle isbirligi eleman kazandirmak, yonetici ve ¢ok sayida profesor ile rapor
hazirlamaktir. CIA i¢in en 6nemli yabanci 6grencilerin eleman olarak yetistirilmesidir.
1950’lerin baslarinda oraya getirilen yabanci grenciler {iniversiteleri bitirip kendi

tilkelerine gittiklerinde yerinde ajan yani “agent in place” olmuslardir.

Geri kalmig tilkelerden (cogunlukla) iiniversite burslar1 ile bir araya getirilerek
Profesorler tarafindan egitim alip CIA’ya yonlendirilir. Yabanci O6grenci ve

akademisyenlerin CIA’nin agma alinmasinda su ii¢ temel amac giidiilmektedir
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(Yildirim. 2004, s.371); (1) ABD’nin ¢ikarlarina uygun yiiriitiilen projeler i¢in ilgili
iilke ya da bolgelerden getirilmis iyi egitimli ve yetenekli kisiler araciligiyla, akademik
caligma adi altinda birinci elden bilgi devsirmek ve operasyonlara beyin giicii
saglamak. (2) Orgiitiin baz1 sinsi operasyonlarina maliyeti diisiik, akademik goriiniislii
bir 6rtii yaratmak. (3) Uciincii diinya iilkelerinden devsirilmis yetenekli 6grencilerden
bazilarmin “yarmin liderleri” olacag1 varsayilarak, CIA adina, yarinin bu liderlerini

pesinen devsirmis olmak (etki ajanlar1).

3.9.5. Etki ajanlan, sivil toplum kuruluslar ve lobiler

Etki ajan1 Ortiilii faaliyet tiirlerinden biridir. Etki ajanlar tarafindan gorevlendirilen
kisiler gizli inceleme ve ¢ok dikkatli olarak secilir. Devlet, medya, ordu veya is i¢cinde
onemli kisilerden etki ajan1 olmasi saglanir. Etki ajanina isletmeci, bankaci, devlet
memuru, paralt asker veya baglantilari iyi olan kisiler aranmaktadir. Diger iilkelerden
gelen yabanci kisiler ABD’de tiniversite ve okullarda okuyarak diinyayr Amerikan
tarzinda gormektedirler. Bu nedenle yabancilarin Amerikan etki ajani olmaya
heveslidirler. Di1s kaynakli burslar etki ajanlarinin yetistirilmesinde 6nemli role
sahiptir. ABD etki ajan1 olan yabanci bir kisi kendi {ilkesine dondiigiinde karsisinda
hicbir engel olmadan ekonomi, politika ve medya giiciinii ellerinde tutan kuruluslarda

yer almaktadirlar.
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4. ABD VE 2008 KRiZi, KURESEL GUC DENGESI, KURESEL EKONOMI

Bu bolimde ABD ekonomisinde ortaya ¢ikan 2008 krizinin nedenleri ve kiiresel
sistemde ortaya ¢ikan sorunlar incelenecektir. 2014-2016 yillarinda Amerikan
ekonomisi ve kiiresel ekonomi ele alinacaktir. Dolarin diinyada degerlenmesinin

nedenleri incelenecektir.

4.1. ABD ve 2008 Krizi

ABD’de Bagkan Reagan doneminde OPEC krizinden sonra pek c¢ok tilkede
deragiilasyon uygulamalar1 yapilmistir. Finans piyasasina devlet tarafindan uygulanan
kurallar yani finans piyasasini sinirlayan yasalar kaldirilmistir. Ticari Bankalar, Hedge
Fonlari, Ipotek Bankalar1 ve Yatirim Bankalari krizden 6nce piyasada 6zel kurum
olarak kagit alim satimini gergeklestiren kurumlar mevcut olmustur ve FDIC (Federal
Mevduat Sigorta Kurumu) sektérde denetimi yapmistir. FDIC bankalar zor durumda
oldugu halde onlar1 kurtarmak i¢in bu bankalardan sigorta fonlar1 almistir ancak kriz
oncesi higbir banka FDIC’ten fon talep etmemistir. Ay ve Ugar (2015)’a gore ikinci
sorun ise menkullestirme olmustur ve menkul kiymetlestirme bankalarin, ipotek
kredilerin degerine bagli olarak yeni finansal araglar meydana getirmesi ve i¢-dis
piyasalara sunmasina dayali bir finansman modelidir. Bunun asil amaci ipotekli
kredilerin riskini dagitarak azaltmak olmustur ancak sonra kontrolden ¢ikmasi ile
sonuglanmistir. Finans piyasasinda agirlik subprime ipotekli konut kredilerde

olmustur.

Ipotek krediler siiratle menkul degerlendirilmistir ve Mortgage kredi tutar1 2005- 2006
yillarinda 1,25 trilyona kadar ulagmistir (Ay ve Ucgar, 2015:20). Yiiksek faizli ve
yiiksek riskli krediler olan subprime kredileri %20’ye ulagmistir ve %80’1 menkul

deger haline getirilmistir ABD’de de fon akis1 konut piyasasinda artmistir ve bu
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nedenle fon arzi artmistir. Konut kredileri maliyetleri azalmistir. Konut fiyatlarinin

artmasina neden subprime kredilerin hizla yayginlasmasi olmustur.

Diinyada ve Amerika’da 2000 yilinin sonlarindan itibaren yagsanan ekonomik yagami
diisiirmek i¢cin FED 12 defa faizi indirmistir ve faiz %1 oranina kadar gelmistir
(Duman, 2011:84). FED’in faizleri %1 e indirmesi tiiketicilerin diisiik faizli ve uzun
vadeli kredi ile ev sahibi olma arzusu artmistir. Gelir dagilimi esitsizligi OPEC
krizinden sonra gelismis iilkelerde tiir bir bor¢lanma istegini tetiklemistir. Ayrica kredi
kuruluglarinin, bankalarin kredi verme istegi artmistir ve bu kuruluslar kredi ge¢misi
uygun olmayan bireylere bile kredi vermisler. Sifir faizli tahvil ipotekler diistik gelirli
ailelerin ipotek edinebilmeleri igin kullanilmistir. Aldiklar1 evlerin fiyatlari artmistir
ve bu nedenle bireyler ipotekli kredileri daha fazla kullanmislar. Bireylerin daha fazla
kredi istegini bankalar daha fazla kar elde edeceklerini diisiinmiisler ve bireylerin
taleplerini karsilamiglar. Derecelendirme kuruluslarini konut fiyatlarinin siirekli artisi
etkilemis ve gecmisteki fiyat artislarina gore konut fiyatlar1 beklentileri ayarlanmais,

piyasay1 da bu goriise gore yonlendirmisler.

Yiiksek riskli guruplara bankalar daha fazla kredi satabilmek icin kredi vermistir ve
devlet tarafindan desteklenmistir. Hedge fonlar1 2000 yilinda 500 milyar dolar, tiirev
tiriinleri 20 trilyon dolar olmug ama 2007 yilsonunda hedge fonlar1 2 trilyon dolar,

tiirev irtinleri ise 120 trilyon dolara ulagsmistir (Duman, 2011: 84).

ABD Merkez Bankast FED ekonomide enflasyonu Onlemek i¢in faiz oranlarimi
artirmistir ve diisiik faiz finans piyasalarinda sorunlar yasanmistir. Mortgage
kullanicilart eskiden aldigi borglar1 degisken faizle borglanmislar. Ancak faizler
artmigtir ve bu durumda borglarini 6deyememisler. Borglarin1 6demeleri igin evleri
satmaya baslamiglar fakat ev fiyatlar1 diismeye baslamistir. Krizin patlak noktasi
2006’da yavas yavas diisen ev fiyatlari, 2007 yilinda hizla diisen fiyatlar1 ve fiyatlarin

yiikselmesi ile ilgili beklentilerin ger¢ek olmayacagi olmustur.

Iflas eden ilk sirket New Century Financial olmustur ve 2007 yilin baharindan iflaslar
baslamistir. Diinya borsalarinda dalgalanmalara neden olan 2,6 milyar dolarlik iki fonu
kapatan Bear Stearns bu durumu ile piyasalarda endiseleri artirmistir. ABD bankalari

kurtarmak i¢in 2008 yilinin son ¢eyreginde operasyonlarini baglatmis ama bu mali
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krizin derinlesmesi ile menkul kiymetler borsasinda diismeye, ayrica gelir ve servette,

tikketim harcamalarinda azalmaya ve resesyonun baslamasi ile sonuglanmustir.

Diinya piyasalari, bagta Avrupa olmak tizere 2008 Ekim ayindan itibaren ekonomik
kriz bas gostermistir ve Absolute Capital’in 177 milyon dolar, Basis Capital’in 275
milyon dolarlik fonu ¢6kmiistiir. Diinyada krizin yayginlastiginin gostergesi 11 milyar
dolarlik Almanya’da olan IKB Deutsche Industryebank’in, 3 milyar dolarlik fon
ABD’de Sowood Capital’in, 850 milyar dolarlik Bear Stearns’in fonlarinin ¢ékmesi,
bu fonlarin ¢ékmesinin ardindan 1,6 milyar dolarlik 3 fonunu Fransa’nin en biiylik
BNP Paribas bankasinin dondurmasi ile olmustur (Ay ve Ugar, 2015: 22). Sekil 4.1°de
1980-2008 yillarinda diinya ekonomik biiyiime hiz1 verilmistir.

Avrupa, ABD ve Asya borsalarinda bankalarin iflaslari ile sert diisiisler olmustur ve
diinyada krizin etkisini azaltmak i¢in Avrupa, ABD ve Japonya merkez bankalar
piyasaya 350 milyar dolar stirmiisler ve faiz oranlarimi diisirmiisler. Banka iflaslarini
engellemek amacli kurulmus 700 milyar dolarlik fona sahip olmus TARP (Sorunlu
Varliklar1 Kurtarma Programi) toksin varliklart satin almis Mart 2009 yilina kadar
fonun yaris1 kullanilmig fakat bankalar bu kuruma basvurmaktan ¢ekinmisler (Ay ve

Ugar, 2015: 22).

FED’in 200 milyar dolarlik fonu olan kiiclik isletmelere ve tiiketici kredilerini
desteklemek amagli fonu bir trilyon dolara ¢ikarmistir. FED faizleri %5 oranina
diistirmistiir. FED 1,4 trilyon degerinde garanti fonunu kurmustur. Bankalar arasinda
likidite eksikligi oldugu i¢in bu fonla kredileri canlandirmak istemis fakat istedigi

sonu¢ saglanmamis, ancak daha fazla bankanin iflasini 6nlemistir.

Coskun (2010)’a gore krizin diger bir nedeni ise mevcut yatirimeilarin anapara ve faiz
O0demelerini yeni yatirimeilarin fonlariyla temin eden ve gerekli 6demelerin yeni nakit
akiglarin1 agsmast durumunda “¢okmesi beklenen” yanlig bir yatirnm firsat1 olarak
tanimlan Ponzi Finansmani olmustur. Bankalar bu tezgah tahvillerine yatirim
yapmuslar ancak kagitlarin iistiinde yazili degeri olmadig: i¢in kredi vermek i¢in bu
tahvilleri kullanmamis ve bu kredi kisilmasina, ¢okiisiine neden olmustur. Toplam
tiirev degeri finans piyasasinda 600 trilyon dolara ulasmis ama ABD’de bu rakam

GSYH’sinin 44 katina, diinya toplam GSYH’sinin %30’una esit olmustur.
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Sekil 4.1: Diinya Ekonomik Biiyiime Hiz1 (%) (1980-2008)

Kaynak: IMF, International Financial Statistcs, 2006 and 2008

ABD’de issizlik 2007 yilinda %4,6 olmustur, 2008 yilinda bu oran %5,8’e, 2009
yilinda %9,3 oranina, 2010 yilinda %9,6 oranina ¢ikmistir, 2011 yilinda %9,0 ve
2012°de %8,1 oraninda gerceklesmistir. Avrupa’da 2007°de %7,2 olan issizlik oranm
2008’de %7,1 2009°da %9,0 2011°de 9,7 ve 2012’de 10,5 olarak gerceklesmistir (Ay
ve Ugar, 2015: 26). ABD’de enflasyon 2007 yilinda 2,8%, 2008’de 3,8% ve 2009’da
-0,4% oraninda olmustur (https://www.statista.com/statistics/191077/inflation-rate-
in-the-usa-since-1990/. Erisim tarihi 14.10.2016). TUFE enflasyonu 2007 yilinda
6,70%, 2008’de 9,02% ve 2009’da ise 13,29% oranina yiikselmistir
(http://www.inflation.eu/inflation-rates/united-states/historic-inflation/cpi-inflation-

united-states.aspx. Erisim tarihi 15.10.2016). 2007 yilinda GSYH biiyiime hiz1 1,8%,
2008’de -0,3 ve 2009’da-2.8% olmustur (https://www.thebalance.com/us-gdp-by-
year-3305543. Erisim tarihi 15. 10.2016). Ayrica ¢izelge 4.1’de (2004-2011) dis

ticaret degerleri (milyar dolar) verilmistir.

AB krizden kurtulmak i¢in kendi i¢ mekanizmalarini devreye sokmak i¢in Roma
Antlagsmasmin 119(1) ve 119(2) maddelerine istinaden ¢ikarilan 332/2002 say1 ve
18.02.2002 tarihli Konsey tiiziigii araciligiyla 6demeler dengesi fonu olusturulmustur
(DEU SBE dergisi, cilt: 17, say1 1). Romanya’ya 5 milyar Euro, Macaristan iilkesine
6,5 milyar, Letonya iilkesine 3, 1 milyar kaynak saglanmistir. Avrupa Finansal istikrar
Fonu 2010 Haziran aymin 7’si krize kars1 kurulmus ve piyasaya 440 milyar degerinde

tahviller siiriilmiis, AB’de mali giicliik ¢eken iilkelerine kredi saglanmistir. Krizin
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etkisi ile Avrupa Ulkeleri faiz diisirme ve devlestirme uygulamalarma gitmistir.
Bankalar1 zor durumdan kurtarmak amacli 670 milyar dolar degerinde fon olusturan

Almanya hem de 133 milyar dolar degerinde yeniden borg verilecegini garanti etmistir.

ABD finans sektoriinii kurtarmak i¢in yaptig1 harcama 2009 Subat itibariyle 1,7 trilyon
dolar olmustur ve 2 trilyon dolar Avrupa tilkeleri harcama yapmustir. D1s ticaret kanali
ile ABD’de baslayan kriz diinya iilkelerine yayilmistir ve Iran, Rusya, Venezuela
petrol fiyatlarinin diisiisii ile Tayvan, Gliney Kore, Singapur’un ekonomileri resesyona
girmistir. 1990’larda ekonomik durgunluk olmustur ve Japonya ekonomisi ilk defa
olarak kii¢iilme yasamistir. Ayrica Ispanya, Portekiz, Irlanda, Yunanistan’in kredi
notlart diisliriilmiistiir. Birlesik Arap Emirlikleri’nde 2009 yilinda devlete ait sirket
olan Dubai World’in 80 milyara yakin borcu olmustur ve bu borcunu 6deyemeyecegini

belirtmis, yapilanma i¢in erteleme talebinde bulunmustur.

4.2. Kiiresel Gii¢ Dengesi

Soguk Savas sonrasi olusan global gii¢ dengesini asagidaki sekilde 6zetleye biliriz
(Yilmaz, 2008:62):
1) ABD, uluslararas1 sistemin merkezi, ekonomik, politik ve stratejik siiper
glictidiir
2) Almanya, Avrupa Birligi’nin merkezi ekonomik giictidiir. Ancak niifusu
gerilemeye devam etmektedir.
3) Ingiltere, Atlantik-Avrupa ekseninin denge ve koprii giiciidiir.
4) Fransa, Avrupa’nin BM’deki daimi temsilcisi ve niikleer giictidiir. Etkinligi
giderek azalmaktadir.
5) Rusya, Avrasya Ana Kitasi’nin jeopolitik ve merkez askeri giictidiir.
6) Cin, Asya-Pasifik ekseninin demografik ve ekonomik, denge giiciidiir.

7) Japonya, uluslararasi ekonomi-politiginin denge giictidiir.

Buzan gii¢ kategorisini siiper gii¢- biiyiik giic- bolgesel gii¢ olarak belirlemistir. Siiper
giic sahip oldugu birinci smif askeri- politik kabiliyetler ve bunlar1 destekleyen
ekonomisi ile uluslararast gilivenliin aktif oyuncusu, her istedigi bolgede tehdit,
garantor, miittefik veya miidahaleci konumundadir. Biiyiik gii¢ biitiin sektorlerde siiper
gii¢ ile yarisacak kabiliyetlere sahip degildir ve kiiresel ile kars1 karsiya gelme riski

oldugunda gii¢ kullanim1 ve isteklerinde orantili olmak zorundadir. Bolgesel giic ise
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kabiliyetleri ancak belirli bir bolge icin etkili olan, kiiresel gelismelerin pek ¢oguna
katilamayan giiclerdir. Siiper gilic- Global Hegemonya ABD, Biiylik giig- Bolge
Hakimiyeti- Se¢ilmis giic Cin -RF-AB- Japonya, Bolgesel giig- Bolge Hakimiyeti
Hindistan- Brezilya- Iran, Alt Bélgesel giic- Siirli Etki kabiliyeti Tiirkiye (Yilmaz,
2008:63).

ABD Kkiiresel bolgelere miidahalede buluna bilen tek devlettir (Yilmaz, 2008:68).
Kiiresel siiper gii¢ olmasinin iki temel sonucu var. ilk sonu¢ ABD’nin hegemon gii¢
olarak giiciiniin kontrol edilmesi ve sinirlandirilamaz hale gelmesi olmustur. Ikinci
sonu¢ Ulusal iilkelerin kendi ¢ikarlarina yonelik digs politika uygulamalarina
kavusmugtur. Ulusal iilkeler dis politikalarina yonelmelerine ragmen ABD giiciiniin

kontrolii disinda olmayacagi anlasilmistir.

Ferguson (2012)’a gore Britanya, bir yiizyil 6nce diinya yiizol¢timiiniin ve niifusunun
dortte birine hakimken, ABD’nin resmi etki alani ¢ok daha azdir. Britanya, diinyanin
bankeri olarak adlandirilacak bigimde sermaye ihracat¢ist iken, ABD ayni Olciide

sermaye ithalat¢isidir (Comak ve Sancaktar, 2013:406).

Wallerstein (1992)’a gore, diinya sisteminin 1945°ten beri egemen olan ABD’dir ama
bu 6zelligini kaybetmektedir (Comak ve Sancaktar, 2013:372).

Strange (1985) ise devletlerarasi oyunun siyasetten ziyade artik ekonomi iizerinden
oynandigini ve uluslararasi iligkilerde iliskisel giigten ziyade yapisal giiciin daha fazla
belirleyici oldugunu belirterek, ABD’nin bu alanlarda bir gerileme igerisinde

bulunmadigini ele almistir (Comak ve Sancaktar, 2013:410).

ABD tarihi firsat1 yakaladig1 i¢in kiiresel diinyay1 kendi ¢ikarlarina uygun diizenlemek
icin yeniden sekillendirmeye baslamistir. Sert, yumusak ve askeri gii¢ agisindan en iist
seviyededir. Uluslararasi iligkilerde hegemon giiciiniin etkisi ve uluslararasi sistemde
politikalarin1 uygulamasini maliyetinin az olmas1 ve sert giicii ile beraber yumusak
giiciiniin etkili kullanmasina baglidir. Giiniimiizde egemen olan goriis, bir Dogu Asya
hegemonyasmin yiikselisidir. italyan Okulu ise Britanya’mn liderligindeki (1789-
1873) uluslararasi liberal ekonomiden, rakip emperyalizmler donemine (1873-1945)
ve ardindan da ABD’nin liderliginde 2. Diinya Savasi sonrasi pax Americana’ya

uzanan ardisik hegemonik projeler lizerine odaklanir.
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ABD diinyadaki biitiin 6nemli gelismeleri etkileyebilme gii¢, irade ve yetenegine sahip
olarak bir hegemondur. Diger gii¢lerin ABD’nin rakibi olmasi kesin degildir. ABD,
AB ve Cin uluslararasi sistemin temelini olusturmaktadir. AB ABD’nin en yakin
rakibidir. Fakat AB’nin askeri ve siyasi eksikliklerini bu yiizyilin ilk ¢eyreginde
gidermesi siiper gli¢ olmasi miimkiin degildir. AB gerileme i¢inde olmasinin temel
nedeni bankacilik ve tiye tilkelerin borg krizi i¢inde olmasidir. Diger giic konumunda
olan Cin’in ekonomisi ihracat dayalidir ve kiiresel pazarlarda rekabet edecek iiriin
bulmakta zorlanmaktadir. Ayrica Cin ekonomik anlamda hegemon giice kafa tutacak
diizeye gelse de askeri ve siyasi olarak heniiz yeterli kapasiteye ulasmamustir.
ABD’nin finansal sorunlarina ragmen uluslararasi siyasi alanda ciddi sorunlar1 yoktur.
Yani diinyadaki rezerv para biriminin dolar olmas1 ve uluslararasi ticarette hala lider
olmasi onun kisa vadede liderlik vasfini kaybetmeyecegini gostermektedir. Atila Eralp
(2005)’a gore ABD hegemonyasini diinyanin daha karmasik hale gelmesinden dolay1
cok daha gelismis mekanizmalar aracilifiyla gerceklestirmis ve daha Onceki

giiclerinden farkl1 olarak uluslararasi isbirligi ve orgilitlenmeye agirlik vermistir.

4.2.1. ABD ekonomisi

Grafiklerde (Sekil 4.2) 2000-2015 yillarinda ABD ekonomisinde biiyiime
yiikselmistir, yatirim ve tasarruflar yiiksek diizeylere ulagmistir. Enflasyon ve igsizlik
uygun diizeylerde olmustur, biitge acig1 azalmistir ve ekonomide cari agigin yiiksek

olmas1 sorunu yagsanmistir.
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Sekil 4.2: ABD Ekonomisi

2006 yilinda diisiik kaliteli mortgage kredileri ile ABD ekonomisi kriz donemine
girmistir fakat ABD sirketlere yardim ederek yani onlar1 batmaktan kurtarmistir. Yani
ulusal ekonomisini toparlaya bilmistir. ABD 2006 yilinda yasanan krizle ekonomisini
toparlaya bilmesine ragmen 2008 yilinda yasanan krizde ulusal ekonomisini toparlaya
bilmemistir ve krize girmistir. Grafiklerde ekonomide yasanan diisiis 2006 yilinda
baslamis ama 2008 yilinda hizlanmistir ve 2009 yilinda ekonomi resesyona girmistir.
Ayrica issizlik oran1 artmistir, yatirimlar ve tasarruflarda diisiis yagsanmistir ve biitge
aci181 orani biiylimiistiir. ABD ekonomisinde diislis yasandigi i¢in iiretim azalmstir,
yatirimlarda diisiis yasanmistir ve bu nedenlerle ithalatta azalma oldugu i¢in cari agikta

gerileme olmustur.

Grafikte ABD ekonomisi 2015 yilinda toparlanma dénemine girmistir ki bu FED’in
uyguladigi parasal genisleme sonucunda gerceklesmistir. FED’in parasal genislemeyi
uygulamas1 sonucunda 2007-2015 yilina kadar olan donemde aktif biiytikligi 869

milyar dolar olan bilancosu 4,5 trilyon dolara ytlikselmistir.

Diinyanin en biiylik ekonomisi Amerikan ekonomisidir ve uluslararasi finans
pazarlarina hakimdir. Freeman (2000)’a gore diger lilkeleri etkilemede ABD’nin
goreceli avantajlar1 bulunmaktadir; kars1 konulamaz askeri kabiliyetleri, ekonomisi,

bilim ve teknolojik yenilikler konusunda lider rolii bunlarin basinda sayilabilir. BM
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orgiitii ve G-8’ler vasitasiyla uluslararasi siyasi diizende, finans kuruluslart IMF,
Diinya Bankas1 ve Diinya Ticaret Orgiitii vasitasiyla uluslararas1 ekonomik politik
diizende hegemonyasini siirdiirmektedir. Bir Amerikali yazara gore; Bu giin
uluslararas1 sistemi giic dengesine gore degil, Amerikan hegemonyasina gore

olusturulmustur (Yilmaz, 2008:73).

4.2.2. Euro bolgesi ekonomisi

Grafikte (Sekil 4.3) Euro Bolgesinde issizlik uygun bir oranla yani %2-3 araliginda
olmasina ragmen yliksek sayila bilir ama stabil bir araliktadir. Enflasyon ise Maastricht
kriterine uygun yani %2-3 araliginda ideal bir enflasyon oranidir ve biitge agig1 uygun
bir diizeyde olmustur. Ancak Euro Bolgesinde yatirim ve tasarruf oranlari birbirine

yakin miktarda olmasi sonucunda cari denge fazla vermistir.
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Sekil 4.3: Euro Bolgesi Ekonomisi
Kaynak: http://www.mahfiegilmez.com/2015/06/kuresel-ekonominin

degerlendirilmesi.html. Erisim tarihi 19.12.2016

Euro Bolgesinin ekonomik durumu ABD’de ortaya ¢ikan krizle birlikte degismistir.
Issizlik oranlar1 artmis ve biitge dengesi ise bozulmustur. 2015 durumu ise ekonomisi

toparlanma sinyalleri vermis ama ABD ekonomisi kadar gii¢lii olmamustir.
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4.2.3. Dolar ve euro karsilastirilmasi

ABD hegemonyasi kiiresel ekonomide ve hegemonyasina bagli olarak dolarin ulusal
iilkelerde rezerv para olarak kullanilmasi hale devam etmektedir. Fakat kiiresel
piyasada dolara rakip olan Avrupa Birliginin parasi olan Euro ilk zamanlarda deger
kaybetmesine ragmen giiglenmektedir. Euro’nun deger kazanmasi onun iilkeler
tarafindan rezerv para olma niteligine getirmistir.

Dolar’1in diinyada rezerv para olma 6zelligi Bretton Woods sisteminin uygulanmasi ile
olmustur ve diinya rezervlerinde dolarin payr 1973 yilinda %84,5 oraninda olmustur
(Sekil 4.4). Euro Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmis parasi oldugu zaman yani
1999 yilinda diinya rezervlerindeki orani %18 ve ayni yilda dolarin pay1 %70,98 oranla
diinya rezervlerinde en yiiksek orana sahip olmustur (Ozdemir, 2009:80). Fakat
Euro’nun diinya rezervlerindeki pay1 artmis %26,5 orana yiikselmis, dolar ise %63,9

oranla pay1 azalmustir. (Sekil 4.5)
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Sekil 4.4: Euro Oncesi Dolarin Resmi Rezervlerdeki Degisim Trendi (%)

Kaynak: Bilal Ozdemir, Dolar ve Euro’nun Rezerv Para Miicadelesi ve Tiirkiye
Ekonomisi Uzerindeki Etkisi. Yiiksek Lisans Tezi. Kafkas Universitesi, 2009. S.84
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Sekil 4.5: Euro Sonras1 Dolar’in Resmi Rezervlerdeki Degisim Trendi (%)

Kaynak: Bilal Ozdemir, Dolar ve Euro’nun Rezerv Para Miicadelesi ve Tiirkiye
Ekonomisi Uzerindeki Etkisi. Yiiksek Lisans Tezi. Kafkas Universitesi, 2009. S.85
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Diinyada Euro’nun miktar1 dolagimda olan para miktar1 agisindan dolarin miktarindan
daha fazladir. Buna ragmen Euro’nun biiylik béliimii Euro Bolgesinde tedaviildedir ve
bu bdlgenin disinda olan oranm1 %10- %20 diizeylerindedir. Dolarin ABD’de disinda
olan orani ise %50- %70 diizeylerindedir. ABD dolarinin diinyada bu kadar fazla
olmasina bagli olarak diinya ticaretinde dolar agirlikli olarak yani %50 oraninda islem
gormektedir. Dolara bagli olan ulusal iilke sayis1 60 oldugu halde euroya bagli olan
iilke sayis1 ise 40°dir. Sekil 4.6’da ABD ve Euro Bélgesi (2000-2016) GSYH’leri

verilmigtir.

Gelismis ekonomiler Reel GSYIH
Indeks, 2000:Q1=100

140-

135- — ABD .

= —— Euro Bélgesi
130-
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120-
115-

110~

Kaynalk: IMF personeli hesaplamalan

Sekil 4.6: ABD ve Euro Bolgesi GSYH’leri (2000 yilinin ilk ¢eyregi 100 kabul

edilmistir.

Kaynak: http://www.mahfiegilmez.com/2015/10/dunyann-ekonomik-gorunumu-
2015-2016.html. Erisim tarihi 25.12.2016

ABD ekonomisi ve Euro Bolgesi ekonomisi 2008 yilinda krize girmistir ve
ekonomilerinde diisiis baslamistir. 2010 yilindan itibaren ABD ekonomisi ¢ikis
donemine gegmis ama Euro ABD ekonomisi 2010'dan baslayarak ¢ikisa gecmistir ama
Euro Bolgesi inisli ¢ikislt bir siirece girmistir.

Dolar karsisinda Euro’nun deger kazanmasinin bircok nedeni var (Ozdemir, 2009: 87).
Bu nedenler; 2008 yilinda Biiylik Bunalim krizi nedeni ile ABD’nin cari agig1 673
milyar dolar ve biitce agi81 ise 455 milyar dolar olmus, bireylerin igsizlik say1 artmus,

tikketim harcamalar1 ise azalmstir.
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- ABD’de faiz oranlar1 diismiis ve bu nedenle Avrupa bolgelerine doviz ve
sermaye akini artmistir.

- 2000 yilinda Irak ithal ettigi petrolii Euro karsilig1 ile gerceklestirmistir.

- ABD’ye 2001 y1l1 11 Eyliil Saldiris1 ve Afganistan’m Isgali ile diinyada giiven
azalmistir.

- Suriye ve Iran ithal ettikleri petrolii dolar ile gerceklestireceklerine dair
aciklama yapmus ve Iran petrol ithalatindan ele ettigi paranin %70°ni dolar dig1
kura ¢evirmistir. Iran hiilkumeti yeni bir petrol borsasi asmak istedigini ve
petrol borsasinda islemleri dolar ile degil Euro ile yapacagini agiklamistir.

- Birlesik Arap Emirlikleri dolarla olan rezervlerinin %10°’nunu Euro’ya
degismesi hakta aciklama yapmustir.

- 2006 yili Haziran ayinda Suriye doviz rezervlerini Euro’ya ¢evirmistir. Katar
ve Kuveyt tilkeleri bu gibi ¢esitlendirme yapacagi hakta agiklama yapmuislar.

- OPEC’e iiye olan iilkeler Euro ile satiglart artirmislar.

- Rezervlerini Euro- Dolar ile degisen Veneziiella Euro ile petroliiniin bir
boliimiinii satmaya baslamistir.

- Kuzey Kore para islemlerini Euro ile gergeklestirmistir.

- Rusya ulusal para birimi olan Ruble’yi 2005 yilinda Dolar’a baglamaktan
vazgegmistir. Ulke parasi sadece dolara bagl olan Cin ayn1 karar1 almis ve yedi
dovizden olusan sepette Euro’ya agirlik vermistir. Rusya Merkez Bankasi

baskan1 doviz rezervlerinde Euro’nun payinin artacagini sdylemistir.

4.2.4. Japonya ekonomisi

Kiiresel sistemde yasanan krizden 6nce Japonya ekonomisi krize girmistir. Krizin
kiiresel sistemde olusmasi ise Japonya ekonomisini daha da etkilemistir. (Sekil 4.7)
Japonya ekonomisi diisiik biliylime gergeklestirmesine ragmen issizlik sorunu
olmamistir ve deflasyonist ekonomi durumundan enflasyonist ekonomi durumuna
gecmistir. Ayrica ekonomi cari fazlada diisiis yagamistir. Japonya ulusal parasini yani

yenin degerini diisiirmiistiir ve bu politika ile ihracatin1 artirmaya yonelmistir.

78



Biiyiime () Yatimm ve Tasarruf Enflasyon (%)

& = 3

4 . % H

: 0 "

6 1

2 3000 2003 2005 w2015 10 -

4 5 ~

5 o =

)= 000 2003 006 0P M2 0I5

ssilik (%) Biitge Dengesi / GSYH (%) CariDenge / GSYH (%)
5 L [}
o 2003 2005 2009 2012 2018

5 2 5

4 4 a

3 - 3

z 5 1

1 10 s

o . (]

000 00N one 2009 2011 2008 00 2000 2008 2009 2002 2018

Sekil 4.7: Japonya Ekonomisi

Kaynak: http://www.mahfiegilmez.com/2015/06/kuresel-ekonominin
degerlendirilmesi.html. Erisim tarihi 27.12.2016

4.2.5. Cin ekonomisi

Geligsmis ekonomilerde likidite bollugu ortaya ¢ikmustir ve bu likidite gelisme
yolundaki iilkelere akmasi sonucunda Cin bu durumdan en fazla yarar saglayan iilke
olmustur. Yani gelismis lilkelerden sermaye c¢ekerek kiiresel sistemde ikinci en biiyiik
ekonomi durumuna gelmistir. Grafiklerde (Sekil 4.8) kiiresel sistemde yasanan krize
kadar donemde Cin ekonomisinde biiyiime hizla artmistir, issizlik sorunu
yasamamistir, biitce aci§i uygun diizeylerde olmustur ve cari fazlasinda artig

yasanmistir.

79



Biiyiime (%4} Yatinm ve Tasarruf Enflasyon (36)

—_—

B
c b BHBEELER

2003 2008 2009 2002 204F

2000 2003 I005 2009 2082 2015 000 2003 2005 2009 2012 2015
Tssiztik (9%) Biite Dengesi/ GSYH (%) CariDenge / GSYH (%)
5 1 12
2 /w— o 10
3 a =
&
2 2 o
H =3 2
-4 o

2000 2003 2005 2009 2042 2045 2000 2003 2006 2009 2012 2015

Sekil 4.8: Cin Ekonomisi

Kaynak: http://www.mahfiegilmez.com/2015/06/kuresel-ekonominin
degerlendirilmesi.html. Erisim tarihi 28.12.2016

Kiiresel sistem kriz dénemine girmesi ile Cin ekonomisinin biiyiime hizi diisiis

dénemine ge¢mistir. Ayrica krizden Once yatirim ve tasarruflarda artis yasanmasina

ragmen kriz ile diisiis yasamustir ve cari fazla azalma egiliminde olmustur.

4.2.6. Gelismekte olan iilkeler ekonomisi

2000’lerin baglarinda grafikte gelismekte olan 150 {iilke ekonomilerinde biiyiime,

yatirimlar, tasarruflar ve cari fazla hizla artmis fakat krizin etkisi ile bu ekonomilerde

biiylime hiz1 diismistiir. (Sekil 4.9). Yatirim ve tasarruflar krizden 6nce artmasina

ragmen krizle durgunluk dénemine ge¢mistir. Ayrica cari fazla azalmistir ve ulusal

ekonomilerde biitcede degisiklikler yasanmistir. FED’in kiiresel sistemde parasal

genislemeye son vermesi ve faizleri artirmasi ile bu ekonomilerde zor doénemler

baslamistir.
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Sekil 4.9: Gelismekte Olan Ulkeler Ekonomisi

Kaynak: http://www.mahfiegilmez.com/2015/06/kuresel-ekonominin

degerlendirilmesi.html. Erisim tarihi 28.12.2016

4.3. Kiiresel Ekonomi, ABD, FED ve Dolar

ABD parasal genisleme politikasi uygulamasinda tiiketim harcamalarini artirmak i¢in
tahvil alip karsiliginda para vermistir ve yatirim harcamalarini artirmak igin ise faizi
diisiik diizeylerde tutmustur. FED’in bilango biytikligii 2008 yilinda parasal
genislemeye basladigr zaman 925 milyar dolayinda olmustur. 2015 yilinda ise bu
rakam 4,5 trilyon diizeyine yiikselmistir. FED’in bilango biiytikliigli grafik 4.10°da
verilmistir. ABD piyasalara dolar dagitmistir ve bu uygulamasi sonucunda dolar
diinyada giiven kazanmigtir. Kiiresel ekonomide dolar rezerv para olma itibari
artmistir. Aslinda bu eskiden ABD’nin uyguladig: karsiliksiz para basma yonteminin

yeni bir baslangici olmustur.

[k olarak Parasal Genisleme ile ABD diinyada merkez bank1 gorevine {istlenmistir.
Ikinci olarak ABD ekonomisinde ekonomik faaliyetler gelisme siirecinde olmustur.
Ucgiincii olarak iilkede bireylere yeni is imkanlar1 yaratildig: igin issizlik oraninda
diisiis yasanmistir ve bunun sonucunda ABD ekonomisi toparlanma siirecine dahil

olmustur. Dordiincii olarak FOMC’nin (FED’in Para Politikas1 Kurulu) uzun dénemli
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tahminlerinin altinda kalan enflasyon yine tahminlerin altinda kalmistir. Bu
uygulamalar sonucunda ABD ekonomisinde talep canlanmistir ve ekonomisi
bliylimiistiir. Fakat ekonomide yeterince talep canlanmadigi i¢in biit¢e acig1 ve cari
acik oranlarinda kiiciilme yasanmistir. Ayrica ulusal ekonomik biiylime %2-3
diizeyine ve issizlik %5 diizeyine gerilemesi durumunda. Sonug olarak FED Parasal
Gevseme QE (Quantitative Easing) programi ¢ergevesinde yapilan ve bunun
karsiliginda tahvil alimini yani tahvil alip karsihiginda para vermeyi piyasada ek
likidite uygulamasimni sonlandirmistir. Yildirnm (2014)’a goére ABD’nin parasal
genislemeyi sonlandirmasi borsalara satig getirmis, faizleri artirmig, dolar

degerlendirmistir.

FED’in Parasal Genisleme programini sonlandirmasi; Gelismekte olan iilke
piyasalarina bol para girisi artik bitmistir. Eskiden gelismekte olan iilkelerden fazla
likiditeyi kullanana Batili fonlar piyasalarda olan yiiksek faizlerden artik o kadara
faydalana bilmemisler. ikinci ise ABD ekonomisi artik toparlanma siirecine dahil
olmustur ve FED hedef aldigi isttihdam ve enflasyona diizeylerine gegte olsa

ulagilacagi sonucu ortaya ¢ikmistir.
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Sekil 4.10: FED Bilanco Biiytikliigii (Milyar ABD Dolari)

Kaynak: TCMB Ekonomi Notlari ABD Merkez Bankasi (Fed) Politikalart ve
Bankacilik Sektorii Dis Bor¢lanmasi. Koray Alper, Fatih Altunok, Tanju Capacioglu.
2015 24 Agustos. S. 4
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2000’lerden itibaren petrol fiyatlarinin siirekli artis gdstermesi durumunda diinyada
farkli enerji kaynaklari aranmaya baglanilmistir ve bu enerji kaynaklarindan biride
kaya petrolii olmustur. Cizelge 4.1’de 2011-2016 OPEC ortalama petrol fiyatlari
verilmigtir. ABD’nin kaya petroliiniin arzin1 artirmasi ayrica Japonya, Avrupa ve
Cin’in biiyiime oranlar diisiisii yaranmasi sonucunda diinyada petrol fiyatlarinda
diisiis yasanmistir. Diinyada kaya petrol rezervlerinin 3,3 trilyon varil oldugu ve bunun
ABD’de 2,6 trilyonu oldugu tahmin edilmektedir. ABD ise bu petrol kaynaklarini daha

fazla kullanmaya baglamasi sonucunda diinyada petrol dengesi degismistir.

Dolarin degerinin yiikselmesi altin ve petrol fiyatlarini diisliren temel neden olmustur,
¢linkii diinyada emtialarin fiyatlanmasi dolarla yapilmaktadir. Petrol fiyatlari ve diger
emtialar kiiresel ekonomiye bagli oldugu icin bunlarin fiyatlarinda diisiis diinya
ekonomisinde enflasyonu baskilayict etki yapmistir. Enflasyonun baskilanmasi
durumu diinyada altin fiyatlarina baski yapmistir. Ayrica dolarin degerinin artmasi
yani giiclenmesi uluslararasi sermayeyi dolar cinsinden degerli kagitlara yoneltmistir.

Bu da altina ve emtialara spekiilatif yatirimlart azaltici etki yapmastir.

Amerika faizlerinin arttig1 ve dolarin degerlendigi donemlerde emtia fiyatlar1 genelde
gerilemistir. Petrol ve emtia fiyatlarinda yasanan diisiis gelismekte olan iilke
ekonomileri diinyada sorunlu duruma gelmisler. Bu iilkelerin yeterince sanayi ve
ihracati olmadigi i¢in petrol ve emtia fiyatlarinin diigiisii ekonomilerini zor hale getire
bilmektedir.

Sonug olarak gelismekte olan iilkelerin ulusal ekonomileri zayiflamistir, paralart deger
kaybetmistir ve faiz oranlar1 yilikselmistir. Petrol fiyatlarindaki gerileme ve petrol
gelirlerindeki kayiplar karsisinda petrol tireticisi devletler, sahibi oldugu ulusal varlik
fonlarmi1 bozdurmuslar. Yani i¢indeki finansal varliklar1 satmiglar ve nakde
cevirmisler. Diisen petrol gelirlerinin bir kism1 bu satislar yoluyla finanse edilmistir.

Petrol fiyatlarinin diisiisii ile olusan beklentilere gore buna bagl olan dogalgaz, benzin
ve mazotun fiyatlarinda diisiis olmasi sonucunda iiretim sektorii ve tasimacilik
sektoriinde maliyetlerin eskisinden daha az olmasi beklenmistir. Ayrica iretim
maliyetleri diistiigli ve dogalgaz ve benzine daha az para harcanacagi igin tiiketicilerde
buna bagh olarak gelir artisi yasanmasi ve enflasyonun gerilemesi s6z konusu

olmustur. Fakat petroliin fiyatinin diismesi durumunda olumlu sonuglar olmasina
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ragmen petrol ithal eden gelismekte olan iilkelerin rezerv para olarak kullandiklari
dolar ve Euro deger kazanmistir. Bunun iilkelere olumsuz tarafi ise petroliin fiyatinin

diismesi ile saglanan kazang dolarin deger kazanmasi nedeni ile silinmistir.

Cizelge 4.1: OPEC Ortalama Petrol Fiyatlar1 Varil Basina ABD Dolar1 (2011-2016)

2011 107.46
2012 109.45
2013 105.87
2014 96.29
2015 49.49
2016 39.33

Kaynak: https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-
prices-since-1960/. Erisim tarihi 8.01.2017

FED’in 29 Ekim 2014 tarihinde toplantisi olmustur. Yildirim (2014)’a gére Fed’in 29
Ekim 2014 tarihinde yaptig1 agiklamadan sonra sunlar ortaya ¢ikmustir;

4 Eyliil 2014 tarihinden 15 Ekim tarihine kadar olan zamanda S&P 500 Endeksi %9,5
oraninda deger yitirmistir. 4 Eyliil 2014 tarthinde 10 yillik hazine tahvili kiiresel
piyasalarda %2.4480 oraninda olmustur ancak 14 Kasim tarihi itibariyle %2.3200
oranina gerileme gostermistir. Amerikan hisse senedi de ayn1 durumla karsilagsmstir.
FED’in agiklamalarindan sonra diinyada borsa indeksleri gerilemistir ve dolar deger
kazanmustir.

-Mesela piyasalar 4 Eyliil’de gerilemeye baglamistir ve ekim ortasinda kisa vadeli bir
dip yapmustir. S&P 500 Endeksi 4 Eyliil’den 15 Ekim’e kadar yiizde 9.5 deger
yitirmistir.

-4 Eyliil-14 Kasim déneminde S&P-500’iin i¢inde oldugu gelismis piyasalarin dahil
oldugu MSCI Diinya Endeksi ise %2,3 asagida bulunmustur. Fark 4 puan kadar. MSCI
Gelisen Piyasalar Endeksi ise 4 Eyliil’e gore %10,3 asagida ve fark 11.8 gibi yliksek

bir oranda olmustur. Yani ABD hisse senedi piyasalar tiim diinyaya fark atmigtir.
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Paranin ABD’ye gitmesi sonucunda dolar deger gostermistir. 4 Eyliil 2014 tarihinde
dolar 6 biiyiik para birimine (Euro, Japon Yeni, Ingiliz Poundu, Kanada Dolar1, isveg
Koronas1 ve Isvigre Frangi) kars1 degeri 83.820 olmustur ve 14 Kasim tarihinde ise

degeri 88.267 oranina yiikselmistir.

Bloomberg Global Anketinde (2014) yatirim yapilacak yer ABD ekonomisi ve

varliklar1 ¢ikmustir.

Bu ankette;
- Euro Bolgesi ekonomisi kdtiilesmeye dogru gitmistir.
- BRICS iilkeleri yani Brezilya, Rusya, Hindistan Cin ve Giiney Afrika
ekonomileri ayn1 durumda olmus yani kétillesme durumuna dogru gitmistir.
Fakat Ankette yatirimeilar i¢in en uygun olan iilke Hindistan, ilk olan iilke ise
ABD olmustur.
- Ankete gore Rusya gelecek bir yilda en kotii yatirim olan tilke olmustur, diger

ilkeler ise AB, Brezilya, Cin ve Japonya olmustur.
Egilmez (2014) kiiresel sistemin 17 Ekim 2014 goriiniimii ele almstir:

Kiiresel sistem, krizin uzayan etkisiyle, ge¢mise gore oldukca diisiik bir hizla
bliylimiistiir. Diisiik biiyiime gelisme yolundaki iilkeleri hem ihracat hem de dis
finansman bulma yoniinden sikint1 yasatmigtir.

Jeopolitik risklerdeki artis yatirimciyr tedirgin etmistir ve yatirimlarin artmasina
engel olusturmustur. Yatirimlarin yeterince artmamasit biiylimeyi daha da
frenlemistir.

Cin’de olumsuz gelismeler su yiiziine ¢ikmaya basladikca finansal piyasalar1 daha
fazla tedirginlestirmistir.

Avrupa ilkeleri, i¢inde bulunduklari agir bor¢ yiikii nedeniyle gevsek maliye
politikas1 uygulamasina gecememisler. Maliye politikasinin gevsetilememesine ek
olarak Avrupa Merkez Bankasi’nin, bir tiirlii gii¢lii bir parasal program uygulamaya
koyup Euro bolgesindeki gerilemeyi durdurmayr basaramamasi Avrupa’nin
toparlanamayacag1 havasinin yayginlagsmasina neden olmustur.

Toparlanmaya ilk baglayan ekonomi olan ABD’den gelen karisik sinyaller

piyasalardaki yatirimcilarin kafasim karistirmastir.
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Ekonomide enflasyonun sifira yakin bir diizeyde oldugu i¢in FED faizi %0-0.25
diizeyinde tutmaya devam etmistir. FED, enflasyonun orta — uzun vadede st limit
olarak kabul ettigi yiizde 2’ye yaklasacagini tahmin etmeye baslamistir. Egilmez
(2016)’e gore FED’in faizleri artirmasi beklentileri gelismekte olan iilkelerden doviz
disa akmaya baglamistir ve 2015 Aralik ayinda olan toplantisinda faizi %0,25 — 0,50
araligina yiikseltmistir. Bu faiz mevduat bankalarina gecelik olarak birbirlerinden borg
alig-verislerine uygulanan faizdir. FED’in faiz artirmasi ile 2015 Ekim ayindan
baslayarak fonlar dolar almaya baglamigtir. Dolara yiiksek talep sonucunda dolarin
degeri diinya para birimlerine kars1 artmistir. Sekil 4.11°de Dolar endeksinin degisimi
(Subat 2015-Mayis 2015) verilmistir. Fakat piyasa dolarin degerinin arttigini gériince

dolar satmaya baglamistir ve bu nedenle para piyasasinda dolarin degeri diismiistiir.

Tytell ve Wei (2004) tarafindan 62 gelismis ve gelismekte olan iilkede yiiriitiilen bir
arastirmada, finansal kiiresellesmenin iilkelerin yurti¢i para politikalarini disipline
edici bir etkisi oldugu bulunmustur. Arastirmanin bulgularina gore finansal
kiiresellesme (gayri safi yabanci varlik ve yiikiimliiliiklerinin GSYH’ye orani) ile para
politikasinin yiiriitiilme bi¢imi arasinda yiiksek bir korelasyon s6z konusudur. Finansal
kiiresellesme arttik¢a para politikalar1 daha sik hale gelmektedir. Ayni1 sekiklde Rogoff
(2003) da finansal kiiresellesmedeki artis ile daha siki para politikalarinin iliskili
oldugunu bulmustur. Kiiresel finansal akimlarin faiz orani farkliliklarina eskisine gore
daha duyarl oldugu goriilmektedir. Yurtici faiz oranlarindaki bir yiikselme o tilke
parasina olan talebi eskisine gore daha fazla arttirmakta ve doviz kurunu eskisine gore
daha fazla yiikseltmektedir. Eger bir iilkede faiz oranlari diger iilkelere gore daha fazla
artarsa, daha fazla finans kapital girisi dis doviz piyasalarinda {ilkenin parasina daha
fazla talep artis1 ve doviz kurunda artis ola bilmektedir. Finansal kiirelesmenin etkisi
nedeniyle faiz oranlarindaki degismelerin doviz kurlar tlizerindeki etkisi artik daha

fazladir.

Kiiresel piyasalar FED f{iyelerinin toplant1 sonrasinda faiz tahminleri agiklamas: ile
2016 yilinda FED 4 defa faizi artiracagi tahminleri oldugu i¢in dolarin degeri artmistir.
S6z konusu toplanti sonrasinda Fed iiyelerinin 2016 sonu faiz tahminlerinin
aciklanmasiyla birlikte kiiresel piyasalara Fed’in 2016’da 4 kez daha faiz artiracagi
havasi egemen olmustur. Bu beklentilerle Dolar deger kazanmaya devam etmistir.

Sekil 4.12’de dolar endeksinin degisimi (Eyliil 2015-Kasim 2016) verilmistir. Ancak
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3 Mayis 2016 tarihinde dolar en diisiik diizeye inerek dolar endeksi 91.919 oranina
inmistir. Bunun ardindan bolgesel FED bagkanlari faizin artirilmasi ile ilgili agiklama
vermisler ve bu acgiklama ile dolar indeksinin orani artmistir. Dolarin degerinin
yiikselmesi ile beraber diinyada altin yani alternatif para biriminin degeri inis
gostermistir. Mayis 2016 yilinda altin %7,1 oraninda deger yitirmistir ancak dolar ise
%3,9 oraninda deger kazanmistir. Dolar ne kadar deger kazanmissa altinda o kadar
deger kaybetmistir. Yani kiiresel sistemde likidite bollasmasi ve faizlerin diismesi
sonucunda altin fiyatlarinda artis yasanmistir. Dolar ve altin birbirlerinin alternatifi
olduklar1 i¢in kiiresel sistemde dolarin degeri arttiginda altinin fiyati diisme egiliminde
olur, altinin fiyati artis gosterdiginde ise dolarin degeri kaybediyor. Fakat 2015 Ekim

ayinda FED’in faiz artirmamasi sonucunda altin fiyatlarinda artis yasanmustir.

,,,,,

Subat Mart Nisan Mays

Sekil 4.11: Dolar Endeksinin Degisimi (Subat 2015-Mays 2015)

Kaynak: http://www.mahfiegilmez.com/2015/05/dolar-nicin-dusuyor.html . Erisim
tarihi 11.01.2017
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Sekil 4.12: Dolar Endeksinin Degisimi (Eyliil 2015-Kasim 2016)

Kaynak: http://www.macrotrends.net/1329/us-dollar-index-historical-chart . Erisim
tarihi 11.01.2017

FED’in kiiresel sistemde dolar1 gii¢lii bir para birimine getirmek istemistir. FED’in bu
istegi tizerine dolarin giiglenmesi diinyada gelisen iilke ekonomilerini durgunluk
haline getirmistir. Ayrica ABD’ni kiiresel piyasalarda piyasa egilimleri iizerindeki
belirleyiciligini artirmigtir ve piyasalarda birgok hareketler kendi ulusal yararina
olmasima katki saglamigtir. Dolarin degerinin artmasi yani giliglenmesi durumunda
kiiresel ekonomide emtia fiyatlar1 artmistir ve sonugta ise ABD’de ekonomisinde
enflasyonun artmasini onlemistir. Kiiresel sistemde bu nedenle ABD’den bagka diger
ulusal iilke ekonomileri zarar gérmiistiir. Ayrica dis finansmana ihtiyaci olan tilke
ekonomilerine dolar deger kazanmakla zarar vermistir. Ulke ekonomisinin canlanmasi
ABD i¢in yararli olmasina ragmen kiiresel sistemde dolarin degerli olmas1 durumunda
ABD ekonomisinin cari ac¢ig1 yiikselmektedir. Yani iilke ithalatinin artmasina ve
thracatinin ise diismesine neden olmaktadir. Cin ve Japonya ABD’ye ihracat eden en
onemli tlke konumundadir ama bu iki iilke ihracatlarini artirmak igin ulusal
paralarinin degerini diisirmiisler. Dolarin degerli olmasi sonucunda bu iilkelerden
iilkeye gelen ihracat mallar1 ile ABD’nin ithalati artmistir. Ancak kiiresel sistemde

Amerika’nin ekonomik durumu pozitif ve bu durumda devam etmektedir.

88


http://www.macrotrends.net/1329/us-dollar-index-historical-chart

Japonya ve Avrupa parasal genisleme uygulamasint hangi yollarla yapacagini
aramiglar fakat diinyada {i¢iincii biiyiik ekonomiye sahip olan Japonya ekonomisi ise
resesyona girmistir. Avrupa parasal genislemede amaci Avrupa iilkelerinde ileride
yasana bilecek resesyon ve durgunluk risklerini Onlemektir. Fakat parasal
genislemeden tek faydalanan {ilke ABD olmustur ¢iinkii piyasada para artan bigimde
Amerikan varliklarmma yatirilmaktadir. Bunun nedeni ABD tarafindan parasal
genisleme durdurulmustur ve faiz artis1 olmasina ragmen yogun talep sonucunda ABD

hazine faizinde artig yasanmamustir.

Amerikan dolar1 1980 ve 1985 yillar1 arasinda olan doénemde diinyada tiim ulusal
paralara karsi degerlenmistir. Buna ragmen o zamanlarda ekonomik degisimleri
etkileyecek portfoy yatirimlart o kadar biiyilikliikkte olmamistir. Dolarin deger
kazanmasi “Dogu Bloku” iilke ekonomilerinde daralmaya neden olmustur ve Latin
Amerika iilke ekonomilerinde ise ii¢ haneli enflasyonun yasanmasi ile sonuglanmaistir.
Asya tlilke ekonomilerinde durgunluk yasanmistir. Dolarin deger kazanmasi tekce
diinya tilkelerine degil Amerikan ekonomisine de zara vermistir. Yani biitce agiklar
ve cari agiklarla ABD’de ekonomik sorunlar ortaya ¢ikmustir. Sekil 4.13’da ABD Reel
GSYTH biiyiime hiz1 (1935- Haziran 2016) verilmistir. Bu nedenle sorunlar1 ¢zmek

icin ABD’de dolarin degerini azaltmistir.

Dolarin deger kazanmas1 1995 ve 200 yillar1 arasinda yine tekrar yasanmistir. ABD
para politikast uygulamistir fakat bunda basarili olmadig: icin dolar ile enflasyonu
onlemek istemistir ve buna uygun politikalar uygulamigtir. Uygulanan politikalar
sonucunda Once Asya ilkeleri daha sonra Rusya krizlerini tetiklemistir ve
ekonomilerde deflasyonist karakterli durgunluk yasanmistir. Gelismekte olan {ilke
ekonomilerinde rezervler 6nemli sekilde azalmistir ve cogu tlkeler ise dalgali kur
sistemini uygulamiglar. Ayrica faizler ve enflasyon yiikselmistir fakat ABD bunlara
ragmen ¢ok yararlanmistir. ABD’de varlik fiyatlar1 artmistir ve ABD bu fiyatlarin
ekonomisine zarar vermesine engel olamamistir ve sonucta kriz dénemine girmistir.
Ayrica ABD’de baglayan 2008 krizi donemlerinde dolar degerlenmistir ve yine
diinyackonomisine zarar vermistir. ABD ekonomisinin zarar gormesi ile

sonuglanmistir.
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Sekil 4.13: ABD Reel GSYIH Biiyiime Hiz1 (1935- Haziran 2016)

Kaynak: http://www.multpl.com/us-real-gdp-growth-rate. Erigim tarihi 13.01.2017

Sonug olarak;

Dolar, kiiresel sistemin ikinci biiyiik rezerv parasi olan Euro karsisinda 6nemli
Olglide deger kazanmustir. Sekil 4.14’de 2014-2016 Euro/USD paritesi
verilmigtir.

Gliniimiizde ulusal merkez bankalar1 siyasetten bagimsiz olmalarina ragmen
FED ’den bagimsiz degiller.

FED’in faizleri artirmasit sonucunda kiiresel piyasalar ve yerel piyasalar
karigmistir;

FED’in faizleri artirmas: beklentileri gelismekte olan iilkelerden doviz disa
akmaya baslamistir ve fonlar FED’in uyguladig: faizlerden fayda elde etmek
icin gelismis Tllkelere gitmistir. Sonugta ise diger {lilke paralar1 deger
kaybetmistir ancak dolar ve Euro deger kazanmustir.

Gelismis borsalarda kayip orani 3.36, gelisenlerin kayb1 ise 4.67 oraninda
olmustur.

Gelismekte olan iilkelerin para birimleri ortalama yiizde 2.71 diismiistiir. JP
Morgan Gelismekte Olan Ulkeler Kur Endeksi 65.661 en diisiik diizeyine
gerilemistir.

Petrol fiyatlarinda diisiis yasanmistir. Petroliin fiyat1 2013 yilinda 105,87 dolar,
2014°de 96,29 dolar, 2015°de 49,49 dolar ve 2016’da 39,33 dolar olmustur
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(https://www.statista.com/statistics/262858/change-in-opec-crude-oil-prices-
since-1960/. Erisim Tarihi 18.01.2017).

- Gelisen ekonomilerle gelismis ekonomiler bu nedenle ayrisiyor. Clinkii kiiresel
krizde faizler diisiiriiliir ve likidite artirilirken, para en ¢ok gelisenlere gitmistir.

Yani gelisen iilke ekonomilerini finanse etmistir

Temmuz 2015 Temmuz

Sekil 4.14: 2014-2016 Euro/USD paritesi

Kaynak: http://www.mahfiegilmez.com/2016/02/abd-de-kur-savaslarna-girdi.html.

Erisim tarihi 14.01.2017
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5. SONUC

Tez c¢alismasinda Amerikan’in daha c¢ok ekonomik hegemonyasi ele alinmustir.
Amerikan ekonomik hegemonyasinin yiikselis donemleri ve diislis donemleri
incelenmis ve sunulmustur. Kiiresel ekonomik sistemde dolar ve Amerika’nin
ekonomik durumu degerlendirilmistir. Arastirmada Amerikan hegemonyasi, dolar ve
petrol iliskisi incelenmistir. Amerika’nin ekonomik hegemonyas: ile beraber
aragtirmada diger tlilke ekonomileri de yer almistir. ABD’nin ekonomik hegemonyasi
farkli goriislerle ele alinmistir. Ayrica 2014 ve 2016 yillarinda dolarin kiiresel sistemde

degerlenmesi detayli olarak incelenmistir.

Tez calismasinda Amerika’nin ekonomik tarihi, Amerikan Merkez Bankasi’nin ve
dolarin tarihi incelenmistir. FED’in kararlar1 kiiresel piyasalari ve ekonomini
etkiledigi i¢in FED’in para politikalari, sermaye yapisi ve gorevleri ele alinmistir. Yani
FED’in para politikalar1 kanuni karsilik orani, selektif kredi kontrolii, iskonto orani,
acik piyasa iglemleri ve ikna yolu politikalar1 ile Amerikan ekonomisinde para ve kredi
akisini etkilemektedir. FED’in para politikalar kiiresel sistemde iilke ekonomilerini
ve kiiresel piyasalar etkileyebilmektedir. Ayrica diger iilkerin merkez bankalari

FED’den bagimsiz degiller.

Calismada ABD’de ortaya ¢ikan Biiylik Krizin nedenleri incelenmistir. Amerika’da
ortaya ¢ikan kriz kiiresel sistemde kriz ile sonuglanmistir. Elde edilen bulgulara gore
aslinda bu déonemde hegemonik giiclin eksikligi Biiylik Krizin yasanmasina neden
olmustur. ABD’nin liderlik sorumlulugunu tistlenmeye baslamasi 1930’larin ortasinda
gerceklesmistir. Bretton Woods sistemi ile Amerika hegemonya zirvesine ulagmistir.
Yani hegemonya zirvesine ulasmasi 1945 yilinda olmustur. 1945-1960 araliginda
ABD hegemonyasi en gii¢lii donemini yasamistir. Soguk Savas sonrast ABD,
uluslararas1 sistemin merkezi, ekonomik, politik ve stratejik siiper giiciidiir. ABD

kiiresel bolgelere miidahalede buluna bilen tek devlettir.
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Elde edilen bagka bir bulgu ise ABD’de "Mortgage Krizi” sonunda ¢dken piyasalari
canlandirmak i¢in FED Parasal genisleme politikalar1 uygulamistir. Parasal Genisleme
FED’in piyasaya para akitmasi demektir. Ancak FED’in Parasal Genislemeyi
durdurmasi sonucunda dolar deger kazanmistir. FED’in faizleri artirmasi beklentileri
ile gelismekte olan iilkelerden doviz disa akmaya baslamistir ve fonlar FED’in
uyguladig1 faizlerden fayda elde etmek i¢in gelismis {ilkelere gitmistir. Sonucta ise
diger lilke paralar1 deger kaybetmistir ancak dolarin degeri artmistir. Ayrica gelisen
tilke ekonomilerinde durgunluk yasanmistir ve kiiresel sistemde bu nedenle ABD’den
baska diger ulusal iilke ekonomileri zarar gormiistiir. Ulke ekonomisinin canlanmasi
ABD i¢in yararli olmasina ragmen kiiresel sistemde dolarin degerli olmas1 durumunda
ABD ekonomisinin cari agig1 ylikselmektedir. Yani iilke ithalatinin artmasina ve

ihracatinin ise diismesine neden olmaktadir.
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